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Resumo: O tema factoring foi abordado pelo Prof. Newton De Lucca em obra
publicada no ano de 1986. Na época, a grande discussio era saber se as empresas
de factoring realizavam ou nio atividade tipica de instituigio financeira. Com o
passar do tempo e a edi¢do de Circulares do BACEN, a questio tornou-se pacifica,
enquanto outras discussdes vieram A tona, no exercicio da atividade de faturiza-
¢io, sobretudo diante da constatagio de sua relevincia para o financiamento de
pequenas e microempresas.
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Abstract:The factoring theme was approached by Prof. Newton De Lucca in a
work published in the year 1986. At the time, the great discussion was whether
factoring companies perform typical financial institution activity. With the pas-
sage of time and the edition of Circulars of the BACEN, the issue became peace-
ful, while other discussions surfaced in the exercise of the faturization activity,
especially in view of its relevance to the financing of small and micro enterprises.

Keywords: Factoring. Faturization. Negotiable instrument. Right of return. Credit.

Prisma Jur., Sio Paulo, v. 15, n. 1, p. 153-180, jan./jun. 2016. 153



Factoring: problemas atuais

Introducao

No ano de 1984, dediquei atengdo ao chamado “contrato de factoring”
ou simplesmente “faturizagio”, por ocasiio do 1° Concurso realizado no
Brasil para outorga do Prémio “Tullio Ascarelli”, no qual obtive o 1° lugar e
culminou na publica¢io do trabalho entio realizado, denominado “A fatu-
rizagio no direito brasileiro” (DE LUCCA, 1986).

Passadas trés décadas desde a publicagio da obra, senti necessidade
de revisitar o tema?, movido pela mesma justificativa que me levou a pesqui-
sar a faturiza¢do, o dinamismo do Direito Comercial, sempre caracterizado
por um criar e renovar incessantes de novas técnicas, colocadas a servigo das
complexas necessidades do mundo moderno.

Nagquela época, a natureza juridica da operagio gerava acaloradas dis-
cussdes, sobretudo com a edi¢io da Circular n. 703/82 pelo Banco Central
do Brasil. Por outro lado, com a edi¢io da Circular BACEN n. 1.359/88
ja se reconhece que a faturizagio nio tenha natureza de atividade tipica de
instituicdo financeira, embora persistam as criticas a essa opgio.’

Os debates, ao que parece, foram agora deslocados para a possibilida-
de de previsio do direito de regresso nos contratos desta natureza, questio

que serd analisada a partir do item 6 deste estudo.

1 Como esclarece VASCONCELOS (1999, p. 19): “o vocabulo facturizagio, por seu lado,
nasce do termo factura, que é o instrumento juridico utilizado pelos factores para lhe serem
transmitidos os créditos. Sendo um neologismo, seria o ideal para exprimir em portugués
uma operagio juridica completamente diferente daquelas que até 4 data existiam entre nds.
Acresce a isto que esta expressio ji era usada no Brasil para verter em lingua lusa o termo
(cfr. L. H. Caldeira Spalding, “Factoring: aspectos bdsicos”, in RCP, 1983, p. 69 ss., Orlando
Gomes, , 122 ed., Rio de Janeiro, 1987. p. 530; F. Konder Comparato, , p. 346 ss., e Fran
Martins, , p. 563 O. Gomes, , p. 530). Dai pensarmos ser este tltimo o termo mais adequa-
do para designarmos o contrato de, solugio a que também se chegou em Fran¢a, onde alei
impds o vocdbulo . Relativamente ao operador de , 0 nome adequado para o designar seria o
de facturizador”.

2 Volteia ele, ainda, em DE LUCCA (1990, p. 115-155).

3 O ST]J teve a oportunidade de abordar o tema, no RHC 6.394/RS, Rel. Ministro
FERNANDO GONCALVES, SEXTA TURMA, julgado em 09/06/1997, DJ 30/06/1997,
p. 31083.

154 Prisma Jur., Sdo Paulo, v. 15, n. 1, p. 153-180, jan./jun. 2016.



LUCCA, N,; DEZEM, R. M. M.

O vicuo legislativo sobre o instituto infelizmente permanece, como
ja alertara aquela época, o que acaba por gerar divergéncias sobre a prépria
caracterizagdo da faturizagio e as regras aplicdveis, mesmo nos dias atuais.

Como afirmei outrora, um grande jurista nio sera, por certo, aquele
que se limita a investigar os institutos juridicos préprios de uma época, seja
passada, seja presente. H4 de ter, também, como tinha Ascarelli, uma presen-
¢a de espirito infinita e um sentido espantoso de resposta para situar o esta-
gio desses mesmos institutos diante das necessidades juridicas — quer de seu
tempo, quer das futuras — que seu espirito aberto consegue, no exercicio pet-

manente de reflexdo sobre a realidade juridica, ora identificar, ora antecipar.*

1  Evolugio histérica a luz da necessidade de crédito

Na tentativa de projetar o futuro do instituto da faturizagio, conhe-
cer sua evolugio histérica é de grande valia, como ocorre, a propdsito, no
campo do Direito Comercial em geral, principalmente se considerado que
o préprio Direito Comercial nada mais é do que um fendmeno histérico
tipico, ligado que estd ao surgimento da civilizagio burguesa e urbana, tal
como ocorreu nas cidades italianas da Idade Média, nomeadamente naque-
las situadas na Itilia Central e Setentrional.®

Respeitada a aproximagio da moderna instituicio da faturizagio

com épocas mais remotas da humanidade®, parece mais vélida a considera-

4 Sio palavras do préprio ASCARELLI (1959, p. 1/101): “Il problema del giurista & da un lato
quello di rendersi conto del mondo che ci circonda, dall’altro di elaborare un pensiero giuridico
che sia strumento di intelligenza e di azione, di comprensione del presente e di azione del futuro.”

5 Nesse sentido, ASCARELLI (1962, p. 4); e COSTA (1956, p. 31 e ss.), nas quais os autores
fazem aprofundada andlise dos fatores histéricos relacionados com o surgimento do Direito

Comercial na Idade Média.

6 Nesse sentido, MARTINS (1977, p. 569-570); Hillyer William H., , Barron’s oct, 1941, pp.
9 ess., e Knopik G., , Frankfurt am Main, 1960, p. 25, citados por DALLEVES, n. 29.
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¢do segundo a qual a faturizagio, na sua configuracio inicial, estaria ligada
as industrias de tecidos da Inglaterra do século X VIII.

Sem chegar ao reducionismo exagerado de considerar como “origem”
apenas a interligagio causa-efeito, parece-nos que a identificagio da origem
pressupde sendo semelhanca estrutural do instituto, pelo menos correlagio
dos fatores econdmicos condicionantes do seu aparecimento.

Ora, foi somente a partir do século XVI com os descobrimentos mari-
timos e com todas as consequéncias importantes dai decorrentes — das quais
nio pode ficar sem referéncia especial a colonizagio britinica no Novo Mundo
—, que houve um grande incremento comercial ultramarino, principalmente
das mercadorias inglesas que eram negociadas nas col6nias britinicas.

Surgiu entio, nessa ocasiio, a figura do factor, que se encarregava da
venda das mercadorias produzidas na metrdpole, transportando-as até as
colénias compradoras, onde outros factors iriam se encarregar da distribui-
¢io e posterior revenda.

Nesse periodo, sim, podemos vislumbrar, na atividade praticada pelos
factors, semelhanca com a faturizagdo atual, ji que aqueles que antecipavam
valores relativos as mercadorias a serem vendidas assumiam o risco do ne-
gbcio. Embora se tratasse de aquisicio de mercadorias e nio de crédito, nio
se pode deixar de reconhecer a similitude dos procedimentos, mormente se
se leva em consideragio o fator risco como inerente a ambas as situacdes.

E curioso observar como a faturizagio, nas suas raizes histéricas,
assemelha-se ao préprio Direito Comercial: ambos surgiram, na verdade,
em razio das necessidades préprias de uma época. Assim como o segundo
decorreu de uma ruptura com o Direito Romano-Candnico entdo vigente
(ruptura esta imposta por exigéncias econdmicas ligadas ao comércio ul-
tramarino e bancdrio), também a primeira derivou de solugdes ditadas por
exigéncias econdmicas. Com o desenvolvimento das colénias, o comércio
necessitava de institutos que pudessem contribuir para a superagio dos no-
vos problemas surgidos, tais como a precariedade das vias de comunicagio,

a distdncia enorme entre o local da produgio dos bens a serem comerciados
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e o de sua efetiva comercializagio, os riscos inerentes ao préprio transporte
das mercadorias e, finalmente, o problema de, a distincia, serem conheci-
dos os desejos da clientela e a forma mais adequada de colocar os produtos
junto a ela.

Inegivel é a importincia do papel desempenhado pela figura do factor
nessa ocasido, ja que este, transferindo frequentemente a sua residéncia para
as colonias onde os produtos deveriam ser negociados, tinha condicdes de
analisar, com muito maior eficicia do que a que poderia ser feita, a distin-
cia, pelo comerciante residente e domiciliado na metrépole, as caracteristi-
cas desse mercado, a melhor maneira de colocagio dos produtos, os riscos
de inadimplemento etc.

Durante o século X VIII, assim, predominou inteiramente a atividade
dos factors ingleses, no dmbito do comércio téxtil, sendo somente a partir da
segunda metade do século XIX, com o extraordindrio desenvolvimento da
inddstria norte-americana, que os EUA passaram a comandar a atividade
produtiva e, com ela, o desenvolvimento e a especializagio da faturizagio,
como ocorre até os dias atuais.”

O vazio deixado na Europa pelo deslocamento da atividade faturi-
zadora para os EUA, a que oportunamente se refere Guillamén (1977, p.
15), foi suprido pela operagio do desconto bancirio, operagio essa, como se
sabe, de utilizagio insignificante nos EUA.

Vale a pena assinalar que, embora a operagio de desconto nio se con-
funda com a faturizagio, ambas desempenham a mesma fungio, isto ¢, na
sua configuragio basica, tanto a operagio de desconto quanto a faturizagio
destinam-se a fornecer capital de giro ao pequeno e médio empresirio. E
nio serd mera coincidéncia, por certo, que, a partir do século XIX, enquan-

to a faturizagio ganhava notdvel impulso nos EUA, é a operagio do des-

7 No sitio eletrdnico da estdo disponiveis estatisticas sobre o volume de . Os dados disponiveis
referem-se ao volume da atividade de por pais, incluindo uma visio geral do niimero estima-
do de empresas de ativos por pais (independentemente de serem ou nio membros da FCI),
destacando-se que os EUA permanecem com volume consideravel, se comparado aos demais
paises. Disponivel em: <https://fci.nl/en/about-factoring/statistics>. Acesso em: 15 nov. 2016.
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conto bancirio, ainda muito pouco usada naquele pais até os dias atuais,
quem vai se desenvolver sobremaneira na Europa. Esse quadro nio foi subs-
tancialmente alterado no século XX e assim permanecerd, possivelmente,
durante o século XXI.

Com efeito, se a faturizagio iria sofrer modificagcbes importantis-
simas (perdendo muito em valor de natureza comercial que possui, mas
ganhando nos aspectos de cariter financeiro), em virtude dos novos meca-
nismos de troca surgidos com a expansio industrial, ndo existe uma “volta”
da atividade faturizadora dos EUA para a Europa, embora sejam notdveis
os indices de aumento no Velho Continente a partir da década de 60. Se
é certo que, em relacdo aos EUA, parece ficil relacionar o extraordindrio
desenvolvimento da faturizagio 4 falta da operagio de desconto®, como po-
deria ser explicado o fato de que, na segunda metade do século XX, em
paises como a Franca e a Itdlia — onde o desconto bancirio apresenta, até
os dias atuais, desenvolvimento quase assustador® — pdde a faturizagio ter
incremento tio assinalado?

Assinale-se, em primeiro lugar, que, embora a relagio entre as opera-
¢oes de desconto bancério e a de faturizagio seja extremamente intima no
tocante 3 fun¢io que ambas desempenham no fornecimento de capital de
giro as pequenas e médias empresas, nio se pode dizer que uma deva ser
considerada como sucedineo da outra.

E certo que a inexisténcia do primeiro, no sistema bancirio norte-
americano, terd contribuido decisivamente, como vimos, para que as ope-

ragdes de faturizagio se desenvolvessem peculiarmente nos EUA, pois a

8 Cf, a propésito, Bianchi (1970, p. 7), onde esse autor afirma que os se valeram, exatamente,
da lacuna existente no sistema bancdrio norte-americano. A mesma afirmago poderia ser
feita, a nosso ver, em relagio a Inglaterra.

9 A afirmagio do texto nio ¢é exagerada quando se verifica que, na Franga, vdrias tentativas
foram realizadas para conter o impacto ocasionado pelo desconto dos efeitos comerciais sobre
a atividade bancéria em geral: primeiramente, em 1967, com o chamado CMCC (Crédit de

Mobilisation de Créances Commerciales) e, posteriormente, em 1973, com o projeto intitula-
do “Lettre de Change-Relevé”.
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necessidade de os empresirios mobilizarem os seus proprios créditos co-
merciais esteve sempre presente em qualquer parte do mundo.

Contudo, mesmo nos EUA, outras razdes terio contribuido, talvez
de forma poderosa, para o incremento das atividades de faturizacio. Uma
delas terd sido, provavelmente, o fato de que os bens produzidos pelos em-
presirios industriais e destinados a clientela s6 poderiam ser absorvidos por
esta, se os prazos de pagamento fossem razoavelmente dilatados.” Mas o
empresirio, de outro lado, nio podia impulsionar a sua atividade produtiva
se nio recebesse o aporte de recursos correspondente ao que havia produzi-
do e vendido A clientela. Soma-se a essa circunstincia a questdo da insegu-
ranga quanto ao recebimento dos créditos em um pais de grande dimensao
territorial. A atividade dos factors, assim, pdde desempenhar papel de relevo
na economia norte-americana, pois foiela quem propiciou a superagao des-
sas duas dificuldades entdo existentes no que se refere 3 atividade produtiva.

Parece, portanto, que essas outras razdes provdveis para o desenvolvi-
mento do instituto da faturizagio nos EUA (além da lacuna relativa a opera-
¢d0 do desconto bancirio, cuja influéncia nio se nega) servem para explicar,
de certo modo, o motivo pelo qual pdde a faturizagio experimentar notdvel
incremento também nos paises onde o desconto bancirio sempre existiu.

Nao se pode perder de vista, nessa matéria, alguns dados que, se nao
conseguimos extrair dos livros de doutrina, podem ser observados, até com
relativa facilidade, da realidade bancdria contemporinea, tanto no Brasil
como no exterior.

No sempre infatigavelmente citado Capitulo Unico da Teoria Geral

dos Titulos de Crédito, mostrava Ascarelli que a economia moderna estd fun-

10 Relata-nos Phelps (1962, p. 35) que os bancos comerciais americanos, no inicio do século
XX, quando comecava a florescer a industria automobilistica local, nio estavam aparelhados
para um tipo de financiamento que levasse os automéveis das mios do produtor para o consu-
midor, empenhados que estavam no tradicional financiamento de curto prazo 4 agricultura,

3 indstria e a0 comércio. Surgiram, ento, as companhias financiadoras de vendas que,
juntamente com a atividade faturizadora, permitiram o desenvolvimento poderosissimo da
inddstria norte-americana.
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damentalmente estruturada sabre o crédito, vale dizer, a possibilidade de
disposicio imediata de bens presentes em troca de contraprestagio futura.
Nas concessoes de crédito, como é sabido, os estabelecimentos bancirios
levam em consideragio, sobretudo, ao lado da reciprocidade oferecida pelo
cliente, o risco inerente 4 operagio. Se a situagio econdmico-financeira do
pretendente ao crédito nio for satisfatdria, ou o banco nio aceitard fazer
a operagio de empréstimo, ou a fard se receber dele garantias adequadas
que neutralizem os riscos da operagio. Decorre dai que, em geral, 0s mais
necessitados de crédito sio aqueles que, do ponto de vista do mutuante,
tém menores condicdes, quer de reciprocidade, quer de situagio econémico-
financeira, quer de garantias a serem prestadas.

E, conforme ji acentuara Carnevali (1978, p. 798), ndo é a grande em-
presa que vai recorrer s operacdes de faturizagio, pois delas quem necessita
é o pequeno e médio empreendedor.

Relembre-se, ainda, que os inadimplementos — cada vez mais corri-
queiros no tempo de crise em que vivemos — podem ser absorvidos, frequen-
temente, sem consequéncias mais graves, pelas grandes empresas, enquanto
eles podem ser absolutamente fatais para o pequeno empresirio que, sem
receber o pagamento na época avengada, corre o risco de se tornar também
ele inadimplente, com os efeitos dai decorrentes.

Assim, parece claro que as necessidades de realizar operagoes de fatu-
rizagdo, em nossa época, tanto aqui como alhures, sio préprias do pequeno
e médio empresdrio, devendo ser satisfeitas sob pena de graves prejuizos
para a economia como um todo.

Esse quadro, decorridas trés décadas, como se vé, nio foi alterado,
destacando-se que as ultimas crises financeiras internacionais, a partir de
2009, ressaltaram ainda mais a necessidade de financiamento da pequena
e média empresa, cendrio que torna as faturizadoras elementos-chave no
sistema de concessio de crédito, o que pode ser atestado sem sombra de

divida em nosso pais.

160 Prisma Jur., Sdo Paulo, v. 15, n. 1, p. 153-180, jan./jun. 2016.



LUCCA, N,; DEZEM, R. M. M.

2  Modalidades

Toda vez que nos reportamos ao instituto da faturizacio ha a neces-
sidade de esclarecermos, previamente, a que modalidade estamos querendo
nos referir ao fazermos tais e quais afirmacdes, posto que ditas modalidades
se apresentam tdo distintas em seus caracteres e em suas funcdes que a di-
versidade de tratamento entre elas se impde de maneira inevitdvel.!!

E exatamente essa variedade de caracteres e de fungées entre os di-
ferentes tipos que vai dificultar a formulagio de um conceito unitirio do
instituto, explicando-se, assim, no dizer de alguns autores, a instabilidade
cientifica que, de certo modo, reina sobre a matéria.'?

De qualquer modo, tentaremos dar um ligeiro quadro das diversas
modalidades da faturizagio, fazendo-o, porém, de forma singela e flexivel,
sem a pretensio de que nossas afirmacdes evitem as ensanchas 2 critica.

Comecemos por um levantamento a que se poderia denominar, tal-

vez, de histérico. A doutrina menciona®®

a existéncia de trés grandes mani-
festagdes do instituto: a) Colonial Factor, espécie ji quase desaparecida, que
consiste na aquisi¢io de mercadorias pela empresa para colocé-las junto a
certa clientela, agindo como depositiria ou como comissioniria, podendo
existir ou nio concomitantemente o star del credere; b) Old Line Factor, mo-
dalidade na qual deixa de existir, geralmente, a compra e venda de merca-
dorias, encarregando-se a empresa faturizadora de cobrar, sob seu risco, as
faturas emitidas pelo seu cliente, sendo o seu papel, portanto, de natureza

predominantemente financeira; c) New Style Factor ou New Line Factor, que

desempenha a mesma fun¢io da Old Line Factor com a caracteristica de

11 Vasconcelos (1999, p. 27) apresenta interessante abordagem sobre a tipologia do .

12 Bianchi (1970, p. 32) e Guillamén (1977, p. 17), sendo o autor peninsular o primeiro a fazer
tal referéncia.

13 Tanto em Nativi (1982, p. 35-36) como em Bianchi (1970, p. 14) pode ser encontrada tal
classificagio.
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utilizagdo de vdrias técnicas financeiras especializadas, bastante préximas
da atividade banciria.

Cumpre-nos, agora, como segundo passo, desdobrar as modalidades
do Old Line Factor e do New Style Factor, j4 que em relagcio ao Colonial
Factor, em face de desaparecimento, apenas subsiste o interesse de seu re-
gistro histérico."

O Old Line Factor comporta, basicamente, trés modalidades: a)
Conventional Factoring, que é a forma mais tradicional das operacdes da
faturizagio, sendo oferecida ao faturizado a mais variada gama de servigos
e de contratos, compreendendo, geralmente, os seguintes: aquisi¢do 4 vista
dos créditos com rentincia ao direito de regresso, gestio de tais créditos,
notificagio da cessio ao devedor etc; b) Maturity Factoring, na qual estd
excluida a atividade de financiamento, subsistindo, entretanto, tanto a ges-
tio e a cobranca das faturas, como a garantia dos pagamentos na data de
seus vencimentos. Parece-nos importante salientar, acerca de tal modali-
dade, que a empresa faturizadora, aqui, deixa de antecipar os valores a seu
cliente, mas nio deixa de assumir o risco do inadimplemento por parte
dos terceiros devedores; ¢) Import-Export Factoring, inspirada tecnicamente
nas duas modalidades precedentes, cujo campo préprio de aplicagio é o do
comércio internacional.

O New Style Factor, por sua vez, compreende, além das mesmas mo-
dalidades do Old Line Factor, as seguintes: non notification factoring, un-
discloused factoring, commercial financing, equipment financing, leasing, bire-
purchase financing, inventory financing, rediscounting, real estate mortgage
financing e o confirming (BIANCHI, 1970, p. 21).

Cumpre finalizar, diante de todo o exposto, que as longas enume-
ragdes das diferentes modalidades se prestam mais propriamente a preo-

cupagdes de natureza comercial e nio de ordem juridica. Sob esse tltimo

14 Se se quiser, por amor as classificagdes, enquadrar as trés manifestacdes em outro sistema
mais geral, poderiamos dizer que, segundo um critério histérico, a faturizagio se classificaria
em antiga e moderna; a primeira representada pelo e a segunda pelo e pelo .
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aspecto, segundo entendemos, a distingio que realmente oferece consequ-
éncias importantes é a do conventional factoring e a do maturity factoring,
modalidades essas que, além de pertencerem tanto ao Old Line Factor como
ao New Style Factor, constituem, por assim dizer, o préprio 4mago das ope-
ragdes de faturizagio.

A propésito, as questdes atuais que serdo postas a seguir, em verdade,
estio relacionadas diretamente ao conventional factoring, tanto que a prépria
jurisprudéncia, quando aborda o factoring, o faz em relagio a esta modalida-
de, que é, em tlltima analise, a responsavel pelo grande volume de operacdes
no Pais e aquela sobre a qual hd maiores debates, sobretudo com a tentativa
de alteracio de cldusulas e das proprias caracteristicas do instituto ao longo
do tempo.

Para resolver os pontos de conflito hoje vigentes, é importante ter por
alicerce a qualificagio juridica das empresas de faturizagio, tema que ainda
constitui problema, dados os desdobramentos da op¢io por um ou outro

caminho, como se verd a seguir.

3 Ainda o problema da qualificagio juridica da
empresa de faturizagio

Na década de 80, a natureza juridica da operagio de faturizagio ge-
rava acaloradas discussées, sobretudo com a edi¢io da Circular n. 703/82
pelo Banco Central do Brasil. Por outro lado, com a edi¢io da Circular
BACEN n. 1.359/88 ji nio se nega que as faturizadoras estejam autori-
zadas a exercer suas atividades, sem a necessidade de serem realizadas as
operagdes por instituicdes financeiras.

De qualquer modo, o problema da qualificagdo juridica da em-
presa de faturizagio ainda é latente, principalmente se consideradas as
consequéncias de nio considerar a operagio atividade tipica de institui-

¢do financeira.
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Veja-se que, logo apés a edi¢io em nosso pais da Circular 703, do
Banco Central do Brasil, de 16.6.82, algumas vozes se levantaram, or-
questrada e indignadamente, contra a pretensio daquela autarquia fede-
ral de esclarecer a natureza das operacdes de faturizagio e de reservar
a competéncia do Conselho Monetario Nacional para disciplinar aquela
matéria.’

A estratégia usada pelas aludidas vozes era dbvia: pretendiam, ainda
que regulamentada fosse posteriormente a matéria pelos 6rgios de cipula
do Sistema Financeiro Nacional, constituir um “direito adquirido” das em-
presas que jd vinham realizando operacdes de faturizagio, semelhantemen-
te a0 que ocorrera, tempos atrds, com as operacdes de leasing.

A Circular do Banco Central representou, portanto, verdadeira “pd
de cal” as pretensdes de ressalvar-se indevidamente o “direito adquirido”
por parte de quem ja vinha praticando tais operagdes.

Infelizmente, a Circular 1.359/88 revogou a Circular 703/82', razio
pela qual o caminho estava aberto para a franca atuagio das faturizadoras,
sem maior submissio ao sistema financeiro, como se vera até a atualidade.

Seja como for, a verdadeira natureza da empresa de faturizagio ha de
ser procurada, evidentemente, 3 margem de manifestacdes destituidas de

qualquer valor cientifico.

15 Nesse sentido, ver Lemmi (2005, p. 52-53).

16 Ainda no ano de 1990, indagava sobre os efeitos dessa revogagio: “Qual seria o alcance prati-
co dessa revogagio? caberia, entio, perguntar. Significaria ela que as nossas autoridades mo-
netdrias teriam considerado a faturizagio, afinal, um instituto fora do Ambito das operagdes
privativas das institui¢cdes financeiras? Teria o das empresas que vém praticando a faturizagio
no Brasil — vigorosamente desenvolvido pela ANFAC — Associagio Nacional de — atingi-
do o seu objetivo? Formulamos a indagagio ao retro citado Dr. Carlos Alberto Hagstrom,
advogado do Banco Central em Brasilia e reconhecida autoridade na matéria. Dele recebemos
ainformagio de que, na verdade, a edigio da retro referida Circular representava o inicio de
novas reflexdes sobre o tema a partir da participa¢io do Brasil na Conferéncia Internacional
do Canads, realizada neste ano, na qual foram propostas convengées sobre o internacional e
sobre o internacional.” (DE LUCCA, 1990, p. 155). Infelizmente, decorridas trés décadas,

a resposta definitiva ainda nio veio e, o que é mais grave, nunca mais se voltou a discutir, no
plano legislativo, a regulamenta¢io adequada da atividade pelo CMN.
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E as modalidades de faturiza¢io, anteriormente examinadas, dei-
xam claro que a qualificagdo juridica da empresa faturizadora dependera,
sem sombra de davida, da espécie ou das espécies de operacdes por ela
praticadas.

Assim é que se imaginamos o maturity factoring, onde o factor vai tio-
somente realizar mera gestio de créditos, sem que exista um financiamento
e a consequente cobranca de juros, parece evidente que estamos tio-somente
no campo da prestagio de servicos. Nao ha falar-se em atividade mercantil,
nem tampouco em atividade privativa das instituicdes financeiras autori-
zadas pelo Banco Central do Brasil, conforme o campo reservado a estas
tltimas pela Lei 4.595, de 31.12.64.

Ainda que nessa prestacio de servigos exista a elaboragio do préprio
faturamento, a emissio dos titulos cambiariformes correspondentes, a ad-
ministracio da cobranga, tanto judicial como extrajudicial, o que hd é sem-
pre uma prestacio de servicos.

Se a conclusio se afigura tranquila no tocante is empresas que prati-
cam tais operagdes — obviamente 3 margem do d4mbito do sistema financei-
ro nacional pelas razdes expostas — e se, de outro lado, igualmente pacifica
é a constatagdo de que, no conventional factoring é sustentédvel tal enquadra-
mento da opera¢do no sistema financeiro pela existéncia mesma de um fi-
nanciamento, como serd abordado a seguir, como entender-se a operagio
do maturity factoring, na qual, embora nio exista o financiamento, hé, ao
lado da prestagio de servigos j4 mencionada, a “garantia” ou o “seguro” do
inadimplemento assumido pela empresa faturizadora?

A assungio do risco, em tltima anilise, determinaria consequéncias
juridicas no tocante a qualificacio da empresa faturizadora?.

Parece evidente que sim, podendo-se afirmar, numa primeira apro-
ximagio, que a inexisténcia de financiamento, no caso, poderia retirar do
Ambito das institui¢des financeiras essa modalidade de faturizagao.

Assim, o propdsito, na verdade, é saber se a modalidade de que es-

tamos a tratar, além de mercantil, também o serd de natureza financeira,
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cuja prdtica, em consequéncia, estaria reservada as instituicoes financeiras
previamente autorizadas pelo Banco Central.

Depois de esclarecer que o contetido normal das operagdes de faturi-
zagdo exprime-se pelo trindmio “garantia-gestao de credito-financiamento”,
esclarece Comparato (1972, p. 64) que no maturity factoring a operagio de
financiamento é eliminada, restringindo-se a atividade da empresa faturi-
zadora 4 gestdo dos créditos e ao seu pagamento nas respectivas datas dos
vencimentos. E conclui o citado professor: “A empresa que se dedicasse,
portanto, exclusivamente a esse tipo de faturiza¢io nio poderia ser consi-
derada institui¢io financeira”.!”

Sentimo-nos, porém, no dever de, timidamente, discordar do insu-
perével mestre nesse particular. E que, segundo entendemos, a assungio do
risco de inadimplemento por parte da empresa faturizadora que operasse
regularmente nesse mercado de aquisi¢io de faturamento, independente-
mente do nome que se lhe queira atribuir, interfere necessariamente nos
fluxos da moeda e do crédito cuja ordenagio compete, por lei, a0 Conselho
Monetirio Nacional.

Parece-nos irrecusivel que, tal como estd disciplinado o crédito na
Lei Bancdria, a atividade da empresa faturizadora — mesmo no maturity
factoring, mas desde que exista a assun¢io do risco — teria de estar sujeita ao
controle do Conselho Monetario.” Qual seria a comissio a ser cobrada pela
empresa faturizadora? Seria inteiramente livre?

Deixada ao sabor da lei da oferta e da procura, nio é inevitdvel con-
cluir-se que o valor dessa mesma comissao iria variar segundo as caracteris-

ticas do risco assumido pela empresa faturizadora?

17 Essa discussio, talvez, nio adquira maior relevo, uma vez que, conforme anota linhas adiante
o préprio Prof. Comparato (1972, p. 64), o nunca se implanta num pais sem a existéncia de
financiamento, o que remete a matéria, necessariamente, malgrado as vozes em contrario,
para o Ambito do Sistema Financeiro Nacional.

18 Em sentido oposto, Leite (2011, p. 19).
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E o que se tem verificado nos tltimos tempos, a ponto de a jurispru-
déncia, como se verd, ter voltado A discussdo sobre a prépria natureza do
contrato de factoring, a fim de extrair a possibilidade ou nio de redugio ou
exclusio completa do risco da operagio.

Admitir esse contexto fora do Sistema Financeiro e, portanto, fora do
controle das autoridades monetirias, como ocorre na atualidade, é incom-
pativel com a existéncia de um 6rgio que tem como uma de suas atribuicoes
basicas coordenar toda a politica monetaria e crediticia.

Supor que tal atividade nio interfere nos diferentes fluxos da moeda
e do crédito é o mesmo que imaginar a atividade de um Banco Comercial,
por exemplo, resumida 3 intermediacio da moeda. Como é sabido, os ban-
cos tém o poder de criacio de moeda escritural, e exatamente por isso, para
que o efeito multiplicador da moeda nio atinja niveis indesejaveis, a autori-
dade monetaria fixa os recolhimentos compulsérios e estabelece limites as
aplicacoes dos bancos comerciais.

Parece-nos, em consequéncia, que somente a primeira modalidade
examinada, isto é, o maturity factoring na qual existiria tio-somente a gestio
dos créditos sem a assungio do risco por parte da empresa faturizadora, es-
taria inteiramente 3 margem das operagdes préprias do Sistema Financeiro
Nacional.

Infelizmente, esse nio é o quadro que se apresenta atualmente, pois,
a partir da revogacio da mencionada Circular Bacen n. 703/82, nio hd
submissio das faturizadoras ao Sistema Financeiro, o que fica agravado ao
pensar-se no conventional factoring.

No entanto, as empresas que praticam tais operagdes deveriam ser
consideradas instituicdes financeiras e, em vista disso, dependentes de pré-
via autorizagio do Banco Central do Brasil, sem a qual estariam sujeitas as
penalidades previstas na Lei Bancdria (Lei 4.595).

Como se vé, o problema da qualifica¢io juridica da empresa de faturi-
zagdo ainda é atual, mesmo que a revoga¢io da Circular BACEN n. 703/82

tenha ocorrido ainda no ano de 1988, isso porque, como veremos a seguir,
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a maioria dos problemas atuais acaba por envolver questionamentos sobre a
dita qualificagio juridica.

Portanto, o contexto atual s reforca a ideia de que nio se pode
imaginar a implantagio da faturizagio em um pais sem a necessdria inter-
feréncia das autoridades monetarias. Deverao estas definir, de acordo com
as caracteristicas do mercado financeiro, quais as institui¢oes que mais se
adaptam a tais operagdes e sob que disciplina deverio elas trabalhar no

novo sistema.

4  Natureza juridica da operagio

Muito se discute, na doutrina, acerca da natureza juridica do con-
trato de faturizagio. O consenso entre os autores parece muito distante.
Alguns vislumbram nesse contrato, independentemente de existir ou nio
ressalva quanto ao direito de regresso, uma compra e venda de crédito.
Outros preferem, também, sem levar em conta o fato de ter sido ou nio
aberta mio do direito de regresso, caracterizi-lo como contrato de mutuo.
Para outros, é preciso levar-se em conta se permanece ou nio o direito de
regresso, ja que, na primeira hipétese, isto é, na de permanecer a empre-
sa faturizadora com o direito de regresso contra o faturizado, estar-se-ia
diante de um contrato de mutuo, enquanto na segunda alternativa, na
qual o faturizado transfere os créditos sem que contra ele possa voltar-se
a empresa faturizadora em caso de inadimplemento do devedor, haveria
somente a venda de um crédito.

H4 quem sustente, também, que a faturizagio estaria inserida entre
os chamados contratos normativos, preferindo outra opiniio caracterizi-la
como contrato aleatério.

Alguns outros entendem que a faturizagio seja assimildvel ao descon-
to a forfait, posicio que a aproximaria mais da compra e venda de titulo de

crédito do que do contrato de muituo.
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As designagdes de “contrato atipico”, “seguro de crédito” e “negdcio
indireto” também ja foram utilizadas pelos autores na tentativa de explica-
¢io da verdadeira natureza do contrato de faturizagio.

As tentativas de aproximagio a um ou outro tipo contratual, na pri-
tica, acabam esbarrando nas especificidades das relagdes envolvendo faturi-
zadora e faturizada, motivo pelo qual, dificilmente, obter-se-4 um consenso
em relagio 4 natureza juridica do factoring.”

Talvez o melhor caminho seja, a despeito da falta de normatizagio
do tema, focar-se na qualificagio juridica atribuida pela doutrina a esse
contrato, de modo a balizar sua utiliza¢io e mesmo nortear, na medida do
possivel, a jurisprudéncia, o que significa, em outras palavras, reconhecé-lo
como contrato atipico.

O entendimento segundo o qual a faturizagio, mercé de suas pecu-
liaridades préprias, ndo se enquadraria em nenhum dos esquemas legis-
lativamente previstos, situando-se, em consequéncia, entre os chamados
contratos atipicos ou inominados, é defendido, principalmente, por aqueles
autores que mais se detiveram no estudo dessa operagio. Nesse sentido:
Bianchi (1970, p. 64), Guillamén (1977, p. 35) e Carnevali (1978, p. 814).

Enfim, o que nos parece certo é que o contrato de faturizagio, atipico
ou nio, deveria ser objeto de regulamentagio especifica, pois nio resta davi-
da de que 0 mesmo, pela importincia progressiva que assumiu na economia

moderna, pela repercussio que o seu desenvolvimento podera ter no crédito

19 A propésito da questio, a0 comparar a faturizagio aos diversos tipos contratuais, acabei
por me convencer de sua semelhanga com o chamado desconto (DE LUCCA, 1986, p. 55).
De qualquer modo, passadas trés décadas, a realidade tem demonstrado que a engenharia
contratual colmatada pelas empresas de faturizagio acabam por afastar o do desconto, tor-
nando cada vez mais clara a necessidade de considerd-lo um contrato atipico, ou, na pior das
hipéteses, um verdadeiro de outros contratos tipicos. Nesse aspecto, ji assinalava a possibili-
dade dessa mudanca de entendimento, ao afirmar que “embora julguemos que o contrato de
faturizagio, num plano estritamente juridico, possa ser identificado com o chamado desconto
como tivemos a oportunidade de sustentar nas linhas precedentes, vemos com profundo
respeito — e mesmo com indisfar¢dvel simpatia — essa posicio de considerar o negécio como

um contrato atipico” (DE LUCCA, 1986, p. 57-58).
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disponivel e nas taxas de juros do mercado financeiro, deveria merecer toda

a atengio por parte de nossas autoridades monetarias.

5 Problemas atuais do factoring no Brasil

A evolugio histérica do factoring a luz da necessidade de crédito de-
monstrou que esse contrato estd intimamente ligado ao desenvolvimento do
sistema de crédito e, sobretudo, ao financiamento das pequenas e médias
empresas.

Como j4 afirmado, nas concessées de crédito, leva-se em conta o risco
da operacio, razio pela qual as pequenas e médias empresas nem sempre
tém acesso ao crédito pelo sistema bancario, seja por sua situagao econd-
mico-financeira, seja por auséncia de garantias suficientes a neutralizar os
riscos da operagio.

Nesse cendrio é que as empresas de faturizagio assumem um papel
no mercado de crédito, cuja clientela, certamente, nio sio as grandes em-
presas, mas o pequeno e médio empreendor.

A modalidade de factoring de maior incidéncia para atender ao finan-
ciamento dessas empresas é o chamado conventional factoring, caracterizado
pela aquisigao 4 vista dos créditos e sua gestao.

Como se viu, a atividade da faturizadora no conventional factory, assim
como nas demais modalidades que envolvam assungio de risco, do ponto
de vista da qualificagdo juridica dessas empresas, deveria ser regulada pelo
Conselho Monetirio Nacional, ou mesmo integrar o Sistema Financeiro
Nacional, na medida em que interfere necessariamente nos fluxos da moe-
da e do crédito.?

Nao é o que acontece em nosso pais, pairando o siléncio legislati-

vo ap6s a revogacio da Circular BACEN n. 703/82, lembrando-se que a

20 Posigio frontalmente oposta é apresentada por Lemmi (2005, p. 54-56).
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Instrugio Normativa n. 16/86, do DNRC, dispensava a aprovagio prévia
do BACEN para o arquivamento de atos constitutivos de empresas de fo-
mento mercantil.?!

A natureza juridica da operacio, por sua vez, nio se amolda a nenhu-
ma das espécies contratuais tipicas, ainda que guarde similitude com algu-
mas, especialmente o chamado desconto a forfait. De qualquer sorte, trata-se
de contrato atipico, nio regulado pela ordenacio juridica de forma direta,
o que impde a utiliza¢io de outros institutos juridicos, de modo a formatar
suas caracteristicas.*

O conceito de factoring foi estabelecido na Convengio de Ottawa/
Canadi, realizada em maio de 1988 e organizada pelo International Institute
for the Unification of Private Law - UNIDROIT, impondo para sua caracte-
rizagdo que o faturizador desempenhe, no minimo, duas das seguintes fun-
¢oes perante o faturizado: financiamento, incluindo empréstimos e adian-
tamentos; gestdo de créditos; cobranca de recebiveis; e garantia de crédito.”

A Argentina, em seu novo Cédigo Civil e Comercial — Ley
n° 26.994/2014, que entrou em vigor em 1° de agosto do 2015 traz, no Titulo

I'V, Capitulo 13, regulamentagio do chamado “contrato de factoraje”.**

21 A referida IN foi revogada, posteriormente, por vicio de matéria, embora, na prética, nio se
tenha noticia de que tal exigéncia seja feita, até porque a faturizagio nio é matéria regulada pelo
CMN, como j4 dito. O Departamento Nacional de Registro do Comércio - DNRC, posterior-
mente, foi substituido pelo Departamento de Registro Empresarial e Integracio — DREL

22 Castro (2000, p. 49 e ss.) aborda o e a legislagdo brasileira.
23 Idem

24 Dispéde referido diploma legislativo, em seu artigo 1421: “Hay contrato de factoraje cuando una
de las partes, denominada factor, se obliga a adquirir por un precio en dinero determinado o
determinable los créditos originados en el giro comercial de la otra, denominada factoreado,
pudiendo otorgar anticipo sobre tales créditos asumiendo o no los riesgos”. Ainda, o artigo
1422 dispée sobre “Otros servicios. La adquisicién puede ser complementada con servicios de
administracién y gestién de cobranza, asistencia técnica, comercial o administrativa respecto de

los créditos cedidos”. O texto do Cédigo Civil e Comercial argentino pode ser obtido em http://
www.uba.ar/archivos secyt/image/Ley%2026994.pdf. Acessado em 20/11/2016.
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Certamente, o conceito legal argentino, somado a previsio expressa
sobre a possibilidade ou nio de assungio dos riscos, eleva a um outro pata-
mar a aplicagio do instituto naquele pais.

No Brasil ndo hi conceito legal para o factoring, embora alguns susten-
tem poder-se extrai-lo da legislagio fiscal para fins de imposto de renda, ao
definir a atividade de faturizagio como a “a prestagio cumulativa e continua
de servicos de assessoria crediticia, mercadoldgica, gestdo de crédito, selecio e
riscos, administragio de contas a pagar e a receber, compras de direitos credi-
térios resultantes de vendas mercantis a prazo ou de prestagio de servigos™.

No plano legislativo, o que se tem de “concreto”, é o Projeto de Lei
3615/2000, que, apds substitutivo, versa sobre as operacdes de fomento
mercantil — factoring®. O tltimo andamento do Projeto ¢ de julho de 2012.

O Projeto de Lei n. 1572, de 2011, que institui o novo Cédigo
Comercial, também regulamenta o contrato de fomento mercantil, nos ar-
tigos 363 e seguintes.”’

Na falta de regulamentagio legal, o papel da doutrina e da jurispru-
déncia tem se mostrado essencial em matéria de faturizagio.

Martins (1978, p. 09-14) considera o factoring um “contrato segundo
o qual uma empresa (factor ou faturizador) se torna cessiondria de créditos
comerciais relativos A venda de mercadorias a terceiros (comprador ou de-
vedor) mediante o pagamento, por parte da empresa cedente (faturizada),
de uma determinada importincia, assumindo o faturizador o risco do nio-
pagamento, por parte do comprador, dos créditos cedidos”.

Comparato (1972, p. 59-60) afirma se tratar, fundamentalmente, da

venda do faturamento de uma empresa, integrada, no caso do conventional

25 Cf. artigo 15, § 1°. 111, “d”, da Lei n. 9.249/95.

26 O teor do substitutivo estd disponivel em: <http://www.camara.gov.br/proposicoesWeb
mostrarintegra;jsessionid=18772D8E9D86D589C3F895546B41003A.proposicoesWebExter
nol?codteor=7945278&filename=Tramitacao-PL+3615/2000>. Acesso em: 20 nov. 2016.

27 Projeto de Lei de autoria do Deputado Vicente Cindido, Relator-Geral Deputado Paes

Landim. Disponivel em: <http://www.camara.gov.br/proposicoesWeb/fichadetramitacao?id
Proposicao=508884>. Acesso em: 11 dez. 2016.
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factoring, do financiamento, ao lado da gestio de créditos e da garantia con-
tra o risco de inadimplemento dos créditos transferidos, isso porque a trans-
feréncia de crédito se opera de modo definitivo, sem direito de regresso.

Os pilares desse contrato atipico, portanto, sio o financiamento, a
gestdo de crédito e a garantia. E assim foi sendo construida toda a doutrina
acerca do tema.

A engenharia contratual, no entanto, nio tardou em aprimorar os
contratos de factoring, com a previsio de cldusulas que nio se moldam exa-
tamente A teoria doutrindria construida a partir desses alicerces, em grande
parte incentivada pelas divergéncias existentes a partir da constatagio de
que os créditos comerciais costumam ser mobilizados por titulos cambii-
rios ou cambiariformes, especialmente por duplicatas, e, portanto, impde a
convergéncia das regras sobre cessdo de crédito, previstas no Cédigo Civil,
a0 lado da teoria geral dos titulos de créditos.”® A compatibilizagio da so-
lidariedade que emerge do endosso da duplicata com a rentincia ao direito
de regresso, tipica do contrato de factoring, é um bom exemplo da questio.

O financiamento foi abordado quando da anilise da qualificagio ju-
ridica das empresas de faturiza¢io, contrapondo sua atividade aquela exer-
cida pelas instituicdes financeiras. Como se viu, o tema ainda no é pacifico,
embora, no plano legislativo, o siléncio indique que se trata de atividade nio
regulada pelo Sistema Financeiro.

Em matéria de gestio de crédito, a discussdo gira em torno da globa-

lidade dos créditos a serem geridos, com reflexos claros no pilar da garantia.

“

28 A propésito das constantes mutagdes do instituto, ji alertara Vasconcelos (1999, p. 21): “O
fator, tal como o conhecemos hoje, desempenhando fun¢oes de gestio, cobranga, financiamento
e garantia dos créditos da empresa cliente, é fruto de uma longa evolugio histérica, ao longo da
qual sofreu diferentes mutagées, ditadas, quer pela alteragio das condi¢ées de mercado em que
operava, quer pelas necessidades dos operadores econémicos que constituem o seu principal
instrumento de orientagdo e rumo. A capacidade de auto-reinvengio do fator, face as diferentes
condi¢des de tempo e espago, marca a sua principal caracteristica: a flexibilidade. Explica-se
assim a excepcional longevidade dos distintos contratos de , bem como as assinaldveis diferencas
que os marcam, de continente para continente e mesmo de pais para pais”.
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Como alerta Comparato (1972, p. 60), da mesma forma que ocorre
com o seguro de crédito, a operagio do factoring funda-se no principio da glo-
balidade dos créditos que serdo cedidos. Assim, todo o faturamento da em-
presa ou todo um ramo do seu faturamento devem ser cedidos ao faturizador,
evitando-se a selecdo dos riscos pela faturizada, que poderia escolher os piores
créditos para cedé-los ao factor. A compensagio entre os bons e os maus crédi-
tos funcionaria como baliza para o risco da atividade de faturizagio.

O questionamento que se faz é se poderia o faturizador inserir cldu-
sula com previsio de que a escolha dos créditos ficaria ao seu critério, ou se
poderia haver a previsio média de um percentual de inadimplemento dos
créditos cedidos. Estaria o faturizador interferindo no risco da atividade e,
em que medida poderia fazé-lo, sem desnaturar o contrato de factoring?

O pilar da garantia, ao seu turno, talvez seja o que mais apresenta dis-
cussdes, sobretudo pela jurisprudéncia, porque os contratos de faturizagio,
cada vez mais, apresentam cldusulas envolvendo o direito de regresso, ora
prevendo-o, ora utilizando outras formas para que seja, na pratica, mantido,
como a substituicio de titulos, nos casos de inadimplemento®.

O contrato de factoring tem como instrumento da operagio, basica-
mente, a cessio de crédito ou o endosso, institutos que nem sempre sio bem
compatibilizados pelas decisées jurisprudenciais, principalmente na analise
do direito de regresso.

Ha razodvel homogeneidade nas decisdes relacionadas ao direito de
regresso decorrente da inexisténcia do crédito ou quando o cedente houver

dado causa ao inadimplemento dos contratos cedidos™.

29 O ST]Jjdanalisou o tema no AgRg no REsp 1361311/MG, Rel. Ministro ANTONIO
CARLOS FERREIRA, QUARTA TURMA, julgado em 20/11/2014, DJe 01/12/2014,
e no REsp 1163201/PE, Rel. Ministro ANTONIO CARLOS FERREIRA, QUARTA
TURMA, julgado em 02/12/2014, DJe 24/03/2015.

30 Nesse sentido: REsp 1167120/RS, Rel. Ministra NANCY ANDRIGHI, TERCEIRA
TURMA, julgado em 05/11/2013, DJe 18/11/2013. Ainda, REsp 949.360/RN,
Rel. Ministro ANTONIO CARLOS FERREIRA, QUARTA TURMA, julgado
em 17/12/2013, DJe 19/03/2014; REsp 1289995/PE, Rel. Ministro LUIS FELIPE
SALOMAO, QUARTA TURMA, julgado em 20/02/2014, De 10/06/2014.
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No entanto, nos casos de inadimplemento ou insolvabilidade do de-
vedor, nio ha posi¢io pacifica, inclusive no Superior Tribunal de Justica.

H4 dois precedentes bastante emblematicos sobre a questao.

No REsp 820.672/DF, o Ministro Humberto Gomes de Barros afir-
mou ser possivel a previsio do regresso, decorrente do endosso, e que se
reflete nos valores de compra do titulo de crédito, ou seja, tem maior valor o
titulo de crédito garantido pelo endosso, porque representa maior seguran-
¢a de recebimento para a faturizadora’.

Em sintese, as empresas de factoring estariam submetidas as mesmas
obrigacdes e direitos das demais sociedades empresarias, sobretudos aque-
las decorrentes de lei, como é o caso da teoria geral dos titulos de crédito.

No REsp n. 992.421/RS, o Ministro Jodo Otdvio de Noronha reco-
nheceu que, mesmo em casos de endosso, nio hé direito de regresso contra
o cedente, porque a transferéncia do titulo é definitiva, assim como o risco
assumido pelo faturizador é inerente 2 atividade de faturizagio, ressalvada
a possibilidade de previsio diversa no contrato firmado entre as partes, o
que, no caso especifico do precedente, consistia no fato de a faturizadora ter
recebido o titulo de crédito por endosso, aplicando-se, portanto, as normas
referentes ao titulo e ao endosso.”

Em outras palavras, prevaleceria a liberdade de contratar das partes,
sem que houvesse desnaturagio do contrato de factoring, abrindo-se a pos-
sibilidade de que a rentincia ao direito de regresso fosse regra nesses contra-
tos, principalmente quando envolvesse endosso de duplicata.

Nesse sentido, constou do acérdio que “ainda que motivada por con-

trato de factoring, se a transmissdo da duplicata se deu por endosso, aplicam-

31 REsp 820.672/DF, Rel. Ministro HUMBERTO GOMES DE BARROS, TERCEIRA
TURMA, julgado em 06/03/2008, DJe 01/04/2008.

32 REsp 992.421/RS, Rel. Ministro HUMBERTO GOMES DE BARROS, Rel. p/ Acérdio
Ministro ]OAO OTAVIO DE NORONHA, TERCEIRA TURMA, julgado em
21/08/2008, DJe 12/12/2008. No mesmo sentido: AgRg no Ag 1115325/RS, Rel. Ministra
MARIA ISABEL GALLOTTI, QUARTA TURMA, julgado em 01/09/2011, DJe
09/09/2011.
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se os arts. 13, § 4°, da Lei 5.474/68 ¢ 25 da mesma Lei, combinado com o
Art. 17 da LUG. Por isso, o endossatirio nio estd obrigado a exigir do en-
dossante a documentagio que comprove a regularidade do negdcio juridico
origindrio.

Além disso, para voltar-se contra o endossante, em caso de inadim-
plemento do sacado, devera protestar a duplicata (garantia do direito de
regresso).

Os precedentes em questio, ainda que sob fundamentos diversos,
acabam por reconhecer que, mesmo se tratando de factoring, os institutos
juridicos devem prevalecer, integrando a liberdade de contratar optar, por
exemplo, pelo endosso e o consequente direito de regresso, observadas as
disposi¢oes legais pertinentes.”

A afirmacio de que o risco constitui pilar do contrato de factoring
nio significa reconhecer que em todos os casos o direito de regresso ficaria
afastado®®, pois, acima dessa afirmacio, hd institutos juridicos com regras
préprias, como é o caso do endosso e da cessdo de crédito, sem prejuizo do
reconhecimento da liberdade de contratar das partes.

Nesse diapasio, recentemente decidiu o STJ no sentido de que “em-
bora a jurisprudéncia desta Corte tenha perfilhado o entendimento de que
o faturizado nio responde pela solvéncia do devedor, mas apenas pela exis-
téncia do crédito cedido, o que, em tese, impediria o faturizador de regres-
sar contra o faturizado, isto nio obsta que as partes contratem de maneira
diversa e nem exonera este quando dé4 causa ao nio pagamento dos titulos

transferidos™.

33 Veja-se que essa é a conclusio, mesmo no REsp 992.421/RS, Ministro Jodo Otavio de
Noronha, muitas vezes usado para defender posi¢io contraria.

34 Hé precedentes mais antigos do ST] em sentido contrario: AgRg no Ag 1071538/SP, Rel.
Ministro MASSAMI UYEDA, TERCEIRA TURMA, julgado em 03/02/2009, DJe
18/02/2009.

35 Essa parecer ser a posi¢do atualmente assumida pelo STJ, conforme EDcl no REsp 1562274/
SP, Rel. Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE, TERCEIRA TURMA, julgado em
16/02/2016, DJe 19/02/2016.
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Outra discussio poderia surgir nos casos em que nio haja endosso,
mas apenas cessio de crédito, prevendo o contrato, no entanto, o direito de
regresso.

Mesmo nessas hipéteses, por forga do artigo 296 do Cédigo Civil,
que dispde que “salvo estipula¢io em contririo, o cedente nio responde pela
solvéncia do devedot”, nio haveria dbice A previsio do direito de regresso,
desde que previsto no contrato.

Como se vé, o factoring, tal como apregoara GUILLAMON (1977,
p. 35), é um negécio contratual atipico, originado de uma situagio juridica
complexa. Assim, devem atuar virios mecanismos juridicos tipicos, como
é 0 caso da cessdo de crédito e do endosso, sem que percam a sua prépria
autonomia conceitual, do que se extrai que estario se desenvolvendo dentro
dos limites impostos pelo fim econdmico-social, sem olvidar os interesses
ditados pelo objeto desse contrato.

Obviamente, foram razdes de oportunidade comercial que levaram as
faturizadoras a alterar as cldusulas de seus contratos e a prever limitagoes
no risco da atividade, o que fez com que nio se encaixassem em um modelo
estanque, tal como previra a doutrina inicialmente.

Poder-se-ia, de forma critica, afirmar que as faturizadoras parecem
querer viver no melhor dos dois mundos, na medida em que nio se subme-
tem ao Conselho Monetario Nacional e, 20 mesmo tempo, afastam, ao seu
exclusivo critério, o risco da atividade, por meio da inser¢io de clusulas que
preveem o direito de regresso contra a faturizada, seja em proposicoes dire-
tas e expressas no corpo do contrato, seja em cldusulas de outras roupagens,
mas que na esséncia tém o mesmo objetivo de se ressarcirem do prejuizo
eventual.

Ocorre que, enquanto nio reguladas expressamente pela lei, deve-se
aplicar os institutos vigentes no Pais, nao parecendo que constitua um argu-
mento s6lido, afastar as regras relacionadas aos atos cambiais ou mesmo a
cessdo de crédito, tio-somente sob o fundamento doutrinario de que o risco

é inerente ao contrato de factoring.
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A propésito, solugio intermedidria, mas perfeitamente concatenada
20 escopo econdmico desses contratos, seria analisar o percentual de lucro
auferido nesses contratos, no caso concreto, a fim de aplicar a prépria teoria
geral dos contratos, que prevé, por exemplo, que a liberdade de contratar
serd exercida em razio e nos limites da fungio social do contrato (art. 421
do Cédigo Civil), ou que “os contratantes sio obrigados a guardar, assim na
conclusio do contrato, como em sua execucio, os principios de probidade e
boa-fé” (art. 422 do Cédigo Civil), entre outras disposicdes.

O artigo 425 do Cédigo Civil, ao prever que “é licito as partes esti-
pular contratos atipicos, observadas as normas gerais fixadas neste Cédigo”
nio deixa divida de que a vontade das partes, aliada 3 adogio dos institutos
juridicos vigentes, nio pode afastar que contratos como o de factoring obset-
vem a boa-fé e sua func¢io social.

Para arrematar, a prépria previsio de readequagio do contrato (arti-
gos 478 e ss. do Cddigo Civil), nos casos de onerosidade excessiva, poderia
ser levantada para reequilibrar esse tipo de contrato, desde que, obviamen-
te, preenchidos seus requisitos.

Essa linha de solugdo, certamente, apresenta maior complexidade
para o julgador, sobretudo quando se reconhece que os contratos de faturi-
zag¢io nem sempre sio claros quanto as diferencas de remuneracio, decor-
rentes da varia¢io do risco assumido, podendo incidir, ao optar-se por esse
caminho, até mesmo regras de distribui¢io dos 6nus da prova no processo.

O caminho percorrido pelo factoring aguarda solugio legislativa ade-
quada, o que, infelizmente, ainda nio ocorreu. Enquanto isso, a observincia
das regras relacionadas aos institutos juridicos envolvidos, aliada ao reco-
nhecimento da liberdade de contratar parece indicar as melhores respostas.

Algar o risco inerente A faturizagio como maxima, sem maiores di-
gressdes, ji nio atende i realidade e a prépria engenharia contratual, até
porque insuficiente para solucionar as questdes que se apresentam na intet-

pretacio das cldusulas contratuais postas.
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Caso se pretenda reconhecer como regra absoluta a assungio do risco
pela faturizadora, serd necessiria a anilise concreta das cldusulas e da pré-
pria sistemdtica de remuneracgio desses contratos.

Enfim, decorridas mais de trés décadas desde as primeiras discussoes
sobre o tema, o terreno ainda se mostra fértil para os estudos daquele que se

proponha a debrugcar-se sobre o factoring.
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