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Resumo

Objetivo: Este estudo tem como objetivo analisar a influéncia dos desastres naturais no
Investimento Estrangeiro Direto dos paises.

Método: Foram utilizados dados de 137 paises, considerando o periodo de 2011 a 2017.
Os dados secundarios utilizados para mensurar o Investimento Estrangeiro Direto sédo
da UNCTAD - United Nations Conference on Trade and Development seguindo o
estudo de Alfaro et al. (2004). Para os dados dos desastres naturais utilizou-se a base de
dados da EM-DAT — The International Disaster Database fornecido pelo CRED —
Centre for Research on the Epidemiology of Disasters, tendo como base os estudos de
Toya e Skidmore (2007) e Escaleras e Register (2011). A analise deu-se por meio de
Regresséo Linear de dados em painel.

Originalidade/Relevancia: Este estudo aponta uma direcdo de pesquisa para o0s
interessados em ampliar os fluxos de Investimento Estrangeiro Direto em seus paises,
sendo esses presentes no campo dos negdcios, do governo, dos formuladores de politicas
puablicas e do terceiro setor.

Resultados: Os resultados apontam que quando uma economia sofre com desastres
naturais que ocasionam mortes e, consequentemente redugdo do capital humano, os
investidores estrangeiros podem caracterizar esse fato negativamente. Por outro lado, o
nimero de ocorréncias e o prejuizo em milhdes de dolares quando analisados
individualmente ndo desmotivam o IED e a presenga das multinacionais no pais afetado.
As variaveis: total de feridos, total de afetados e total de desabrigados ndo possuem
relagdo com o IED na amostra analisada. Indica-se que, diante de um desastre natural,
0s paises criem oportunidades de substitui¢do e reconstrugéo de infraestrutura e capital
humano.

Contribuigéo tedrica: Busca-se contribuir teoricamente para a recente expanséo dos
estudos que verificam a relagdo entre os desastres naturais e o IED a luz da Teoria
Econdmica Institucional. Direcionar maior entendimento para a premissa de que 0s
desastres naturais afetam a economia de um pais a medida em que provocam redugéo
do IED, fornece base para estudos futuros. Enquanto estudos anteriores preocupam-se
com determinantes de IED, sendo incentivos fiscais e direitos de propriedade, este
estudo concentra-se especificamente nas diferentes variaveis que agregam os desastres
naturais. Em adicional, o estudo visa expandir a percepcéo dos tomadores de decisdes,
pertencentes ao governo, as entidades privadas e ao terceiro setor, para que possam
diminuir e prevenir as ocorréncias dos desastres naturais, atraindo assim, os fluxos de
IED em seus paises.

Palavras-chave: Desastres naturais. Investimento estrangeiro direto. Estratégia
internacional.

THE EFFECT OF NATURAL DISASTERS ON DIRECT FOREING
INVESTIMENT FROM COUNTRIES

Abstract

Objective: This study aims to analyze the influence of natural disasters on countries’
FDI.

Method: We used data from 137 countries, considering the period from 2011 to 2017.
The secondary data used to measure Foreign Direct Investment are from the UNCTAD
- United Nations Conference on Trade and Development following the study by Alfaro
et al. (2004). For data on natural disasters, the EM-DAT database - The International
Disaster Database provided by CRED - Center for Research on the Epidemiology of
Disasters - was used, based on the studies by Toya & Skidmore (2007) and Escaleras &
Register (2011). The analysis was performed through Linear Regression of panel data.
Originality/Relevance: This study points to a direction of research for those interested
in expanding the flows of Foreign Direct Investment in their countries, being significant
in the field of business, government, public policy makers and the third sector.
Results: The results show that when an economy suffers from natural disasters that
cause deaths and, consequently, a reduction in human capital, foreign investors can
negatively portray this fact. On the other hand, the number of occurrences and the loss
in millions of dollars when analyzed individually do not discourage FDI and the
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presence of multinationals in the affected country. The variables: total of injured, total
of affected, and total of homeless have no relation with FDI in the analyzed sample. It
is indicated that, in the face of a natural disaster, countries create opportunities for the
replacement and reconstruction of infrastructure and human capital.

Theoretical contribution: We seek to contribute theoretically to the recent increase of
studies that verify the relationship between natural disasters and FDI in the light of the
institution-based view. We direct greater understanding to the premise that natural
disasters affect a country's economy as they cause FDI reduction, and we provide the
foundation for future studies. While previous studies are concerned with FDI
determinants, being tax incentives and property rights, this study focuses specifically on
the different variables that aggregate natural disasters. In addition, the study aims to
expand the perception of decision makers, belonging to the government, private entities
and the third sector, so that they can reduce and prevent the occurrence of natural
disasters, thus attracting FDI flows in their countries.

Keywords: Natural disasters. Foreign direct investment. International strategy.

EL EFECTO DE LOS DESASTRES NATURALES SOBRE LA INVERSION
EXTRANJERA DIRECTA DEL PAIS

Resumen

Objetivo: Este estudio tiene como objetivo analizar la influencia de los desastres
naturales en la inversion extranjera directa de los paises.

Método: Se utilizaron datos de 137 paises, considerando el periodo de 2011 a2017. Los
datos secundarios utilizados para medir la Inversion Extranjera Directa son de la
UNCTAD - Conferencia de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo siguiendo
el estudio de Alfaro et al. (2004). Para los datos sobre desastres naturales se utilizé la
base de datos EM-DAT - La Base de Datos Internacional de Desastres proporcionada
por CRED - Centro de Investigacion sobre la Epidemiologia de los Desastres - basada
en los estudios de Toya y Skidmore (2007) y Escaleras and Register (2011). El anélisis
se realizé mediante Regresion Lineal de datos de panel.

Originalidad / Relevancia: Este estudio apunta a un rumbo de investigacion para
aquellos interesados en expandir los flujos de Inversion Extranjera Directa en sus paises,
estando presentes en el &mbito empresarial, gubernamental, politicos y del tercer sector.
Resultados: Los resultados muestran que cuando una economia sufre desastres
naturales que provocan muertes y, en consecuencia, una reduccion del capital humano,
los inversionistas extranjeros pueden caracterizar negativamente este hecho. Por otro
lado, la cantidad de ocurrencias y la pérdida en millones de ddlares cuando se analiza
individualmente no desalienta la IED y la presencia de multinacionales en el pais
afectado. Las variables: total de heridos, total de afectados y total de personas sin hogar
no tienen relacion con la IED en la muestra analizada. Se indica que, ante un desastre
natural, los paises generan oportunidades para el reemplazo y reconstruccién de
infraestructura y capital humano.

Aporte tedrico: Buscamos contribuir teéricamente a la reciente expansion de estudios
que verifiquen la relacién entre desastres naturalese IED alaluz de la Teoria Econémica
Institucional. Dirigir una mayor comprension a la premisa de que los desastres naturales
afectan la economia de un pais ya que provocan la reduccion de la IED, proporciona la
base para estudios futuros. Si bien los estudios anteriores se refieren a los determinantes
de la IED, como los incentivos fiscales y los derechos de propiedad, este estudio se
centra especificamente en las diferentes variables que agregan los desastres naturales.
Ademas, el estudio tiene como objetivo ampliar la percepcion de los tomadores de
decisiones, pertenecientes al gobierno, entidades privadas y el tercer sector, para que
puedan reducir y prevenir la ocurrencia de desastres naturales, atrayendo asi flujos de
IED en sus paises.

Palabras clave: Desastres naturales. La inversion extranjera directa. Estrategia
internacional.
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1 Introducéo

Os desastres naturais causam danos humanos, materiais, ambientais e consequentes prejuizos
econdmicos e sociais (Castro, 1998; Yang, 2008). A frequéncia com que tais desastres estdo acontecendo
tém crescido, expandindo assim, o interesse por esse tema (Pelling, Ozerdem, & Barakat, 2002),
repercutindo esse assunto entre governos e instituicdes internacionais (Sulaiman & Aledo, 2016). Os
desastres naturais afetam o progresso econémico, o capital humano e a competitividade dos paises
(Klomp & Valckx, 2014), ao contrério de outros riscos, o controle dos desastres naturais torna-se mais
dificil (Katoka, 2020). As condicGes locais dos paises podem direcionar os beneficios potenciais gerados
pelo IED (Alfaro, Chanda, Kalemli-Ozcan & Sayek, 2004). Quando os desastres causam declinios e
riscos nas taxas de retorno esperadas, o Investimento Estrangeiro Direto (IED) pode ser prejudicado
(YYang, 2008).

Em um cenério de grandes desastres naturais, 0s investidores estrangeiros tendem a repensar
seus investimentos, podendo assim, afetar os niveis de IED daquela regido. As empresas multinacionais
promovem elevacdes nas taxas de emprego, expansdo da inovacao tecnoldgica e aumento do capital
humano, no entanto, quando ocorre um desastre natural, o nimero de fornecedores locais é reduzido,
ocasionando maiores custos de aquisi¢do de insumos. 1sso faz com que as multinacionais repensem se
0 pais ainda € lucrativo, podendo optar por cancelar seus investimentos na regido (Jaramillo, 2009; Kato
& Okubo, 2018; Toner-Rodgers & Friedt, 2020). Mesmo diante dessa contextualizagdo, a literatura
acerca do efeito dos desastres naturais na economia esta em seus primeiros passos (Doytch, 2019).

Considera-se o IED como fluxo de investimento estrangeiro direto de um pais para o outro. A
realizacdo de negdcios no exterior depende, em grande parte, das condic¢des locais ofertadas, abrangendo
a localizacdo e menores custos (Oh & Oetzel, 2011; Alfaro et al., 2004). Sendo o IED um importante
impulsionador para o desenvolvimento dos paises (OECD, 2002), investigar empiricamente os fatores
que intensificam o IED ¢ do interesse da literatura econdmica internacional (Blonigen, 2005). Além
disso, diante das mudancas climaticas, o debate sobre desastres naturais € considerado um tema atual
(Khan, Chenggang, Khan & Muhammad, 2020).

Embora os desastres naturais e o IED afetem diferentes contextos sociais e econdmicos, poucos
sdo os estudos que avaliam essas variaveis de forma conjunta (Anuchitworawong & Thampanishvong,
2015). Os resultados obtidos na literatura para os efeitos dos desastres naturais no IED sédo distintos.
Enquanto para alguns autores o nimero de subsidiarias estrangeiras ndo diminui em resposta dos
desastres naturais (Oh & Oetzel, 2011; Katoka, 2020), ou ainda, os desastres naturais causam efeitos
positivos a longo prazo no IED (Kato & Okubo, 2018; Doytch, 2019), outros concluem que maior
gravidade associada a desastres naturais tende a reduzir os fluxos de IED (Yang, 2008;
Anuchitworawong & Thampanishvong, 2015; Escaleras & Register, 2011; Khan et al. 2020; Toner-
Rodgers & Friedt, 2020).
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Percebe-se que os estudos anteriores a este tema investigam diferentes contextos, baseando-se
em grandes multinacionais europeias (Oh & Oetzel, 2011), em apenas um tipo de desastre natural, como
furacdes (Yang, 2008) ou em apenas um pais (Anuchitworawong & Thampanishvong, 2015; Toner-
Rodgers & Friedt, 2020; Oh, Oetzel, Rivera & Lien, 2020). O estudo mais préximo ao proposto pelo
presente artigo, baseou-se na analise de 94 paises entre os anos de 1984 a 2004 (Escaleras & Register,
2011), carecendo de atualizacdo em relacdo a analise de paises e dos anos investigados. Além disso, no
estudo de Escaleras e Register (2011), observou-se desastres naturais especificos, tais como: terremotos,
inundacGes, vulcdes, deslizamentos de terra e tempestades de vento, limitando a amostra para desastres
mais graves, determinados pelo nimero de mortes. O presente estudo, no entanto, tem a intengdo de
analisar varidveis que vdo além no numero de mortes, como o total de pessoas feridas e o total de
prejuizos em milhdes de Délares, entendendo que esses também podem ser fatores que afetam a decisdao
do IED. Considerou-se para a analise, como representacdo do capital humano, o nimero de mortes e
como representacdo do capital financeiro, o prejuizo em milhdes de Délares.

Outros estudos surgiram ap6s Escaleras e Register (2011). Doytch (2019) investigou o IED de
manufatura no periodo de 1980 a 2011 em 69 paises, distinguindo os desastres em meteorol6gicos,
climaticos, hidrolégicos e geofisicos. A descoberta foi que os desastres naturais afetam de forma
negativa o IED a curto prazo e positivamente a longo prazo (Doytch, 2019). Katoka (2020), analisou 44
paises da Africa Subsaariana entre 1970 a 2018, constatando que o nimero total de desastres ocorridos
em um periodo anterior ha 3 anos ndo afeta significativamente os influxos de IED. Ao estudar os paises
que pertencem a Belt & Road, Khan et al. (2020) concluiram que os desastres naturais graves
influenciam negativamente o IED. Toner-Rodgers e Friedt (2020) verificaram o caso da India e
compreenderam que o0s desastres naturais aumentaram o risco de investir nas regibes afetadas,
impactando negativamente o IED.

As descobertas acima proporcionam uma discussdo recente sobre a relacdo entre os desastres
naturais e o IED. Conforme Toner-Rodgers e Friedt (2020), nos ultimos 15 anos o IED e os desastres
naturais foram elementos centrais para o desenvolvimento das economias. A frequéncia com que 0s
desastres naturais estdo ocorrendo em todo o mundo tem se agravado, e suas consequéncias para a
economia ndo podem ser ignoradas (Khan et al., 2020; Toner-Rodgers & Friedt, 2020). Da mesma
forma, o IED aumentou drasticamente nas Gltimas décadas (Kato & Okubo, 2018). Diante da crescente
frequéncia e gravidade dos desastres naturais, os gestores de multinacionais estdo sendo pressionados a
desenvolver estratégias que gerenciem os efeitos de desastres naturais sobre suas empresas (Oh et al.,
2020). Nesta perspectiva, emerge a seguinte questdo de pesquisa: Os danos no capital humano e
financeiro resultante dos desastres naturais podem influenciar o Investimento Estrangeiro Direto dos
paises?

Visando atingir o objetivo deste estudo de analisar a influéncia dos desastres naturais no
investimento estrangeiro direto, analisou-se o IED dos paises entre os anos de 2011 a 2017. Para isso, 0

método quantitativo utilizado é a regressdo linear de dados em painel, sendo o IED a varivel
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dependente. Como variaveis independentes, utilizou-se o nimero de ocorréncias de desastres naturais,
o total de mortos, o total de pessoas feridas, o total de pessoas afetadas, o total de desabrigados e o total
de prejuizos em milhGes de Délares, ambos representando os desastres naturais. O instrumento de coleta
é documental e os dados sdo secundarios. Os dados referentes ao fluxo IED foram retirados das bases
do UNCTAD; para os dados referentes aos desastres naturais, utilizou-se a base de dados da CRED EM-
DAT.

Busca-se contribuir teoricamente para a recente expansao dos estudos que verificam a relacdo
entre os desastres naturais e o IED a luz da Teoria Econdmica Institucional. Direcionar maior
entendimento para a premissa de que os desastres naturais afetam a economia de um pais a medida em
que provocam reducdo do IED, fornece base para estudos futuros. Enquanto estudos anteriores
preocupam-se com determinantes de IED, sendo incentivos fiscais e direitos de propriedade, este estudo
concentra-se especificamente nas diferentes variaveis que agregam os desastres naturais. Em adicional,
0 estudo visa expandir a percep¢do dos tomadores de decisdes, pertencentes ao governo, as entidades
privadas e ao terceiro setor, para que possam diminuir e prevenir as ocorréncias dos desastres naturais,
atraindo assim, os fluxos de IED em seus paises.

O restante do artigo esta organizado da seguinte forma: A secdo 2 aborda uma breve revisao da
literatura sobre a Teoria Econémica Institucional, os desastres naturais e o IED; A secdo 3 descreve 0s
dados e a metodologia; A secdo 4 apresenta a analise dos resultados; A secdo 5 discute os resultados

empiricos e a secdo 6 conclui a pesquisa.

2 Referencial tedrico

Trata-se, nesta se¢do, dos principais topicos que contribuirdo para a sustentacdo do objeto deste

estudo. Assim, ressaltam-se 0s desastres naturais e o Investimento Estrangeiro Direto.

2.1 Posicionamento teodrico: visao baseada nas instituicGes

Segundo North (1990, p. 13), “as instituigdes sdo regras do jogo em uma sociedade”. Mais
precisamente, sdo as restricdes que os individuos assumem e que formam a interacdo humana (North,
1990). A teoria institucional ndo se limita apenas a estudos organizacionais, mas possui importante
papel para explicar as mudancgas nos niveis nacionais, transnacionais e globais (Scott, 2005). Essa teoria
sugere que as instituicdes influenciam os resultados econémicos, & medida que interferem nas decisdes
sobre trabalho, poupanca, investimento e inovacdo (Greif, 2006). Dentro do campo institucional, a
Teoria Institucional reconhece que existem respostas diferentes para as praticas institucionais, devido
as forcas internas e externas (Dillard, Rigsby & Goodman, 2004).

A maneira como 0s paises, as organizac0es e 0s gestores reagem em meio a mudancas globais
ndo sdo reflexos apenas do progresso ou opressdo, mas sim, de reacOes e orientagdes que surgem pelas

instituices existentes (Dacin, Goodstein & Scott, 2002). Paises anfitribes que possuem institui¢oes
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fracas, por exemplo, tendem a reduzir o IED (Bailey, 2017). As empresas multinacionais preferem
investir em paises que possuem instituicdes fortes (Contractor, Dangol, Nuruzzaman & Raghunath,
2020). Os efeitos ambientais, como regido de destino e ambiente competitivo, devem ser explorados
como fatores moderadores entre IED e instituicdes (Bailey, 2017).

De acordo com Sabir, Rafique e Abbas (2019), a qualidade institucional é um determinante
importante para atrair o IED, sendo tdo importante quanto as questdes da macroeconomia. Para Blanton
e Blanton (2007), paises emergentes que respeitam os direitos humanos atraem de forma mais ampla o
IED, sinalizando uma maior estabilidade e previsibilidade no pais anfitrido e fornecendo um ambiente
propicio ao desenvolvimento do capital humano, que por sua vez remete a mao de obra qualificada,
sendo um dos atributos observados pelos investidores estrangeiros.

Além dos efeitos que as instituicbes possuem sobre o IED, para Ghimire (2020), o mau
desempenho das instituicbes, em especial as publicas, acarreta desastres naturais, e também afeta as
instituicGes de modo que as torna ineficazes ao impacta-las. Ghimire (2020) chama essa situacdo de
circulo vicioso. Assim, relacionar a teoria institucional com estudos do ambiente natural parece ser
paradoxo, porém, cabivel ao considerar que essa teoria pode auxiliar na conducdo de uma estrutura que
explore bases culturais e institucionais adaptando-se a uma nova realidade social e ambiental (Jennings
& Hoffman, 2017).

Nessa perspectiva, utilizar a Teoria Econémica Institucional como pano de fundo ¢é
especificamente adequada para este estudo, pois permite observar como as instituicbes podem moldar
as decisdes organizacionais (Dillard, Rigsby & Goodman, 2004). A decisdo das organiza¢Ges em investir
em paises estrangeiros pode ser modificada conforme as instituicdes locais lidam com a prevencao e as
causas dos desastres naturais. As multinacionais, enquanto organiza¢bes, observam a qualidade
institucional dos paises antes de investir nas regides. Mais especificamente para o contexto do estudo,
caso as instituicbes nacionais ndo possam lidar eficazmente com desastres naturais, é possivel que

afetem seu IED.

2.2 Desastres naturais

Os desastres naturais sdo definidos como resultado de eventos adversos, naturais ou provocados
pelo homem, sobre um ecossistema, causando danos humanos, materiais e/ou ambientais e consequentes
prejuizos econbmicos e sociais (Castro, 1998; Yang, 2008; Klomp & Valckx, 2014; Botzen, Deschnes
& Sanders, 2019; Kato & Okubo, 2018; Khan et al., 2020; Botzen, Deschnes & Sanders, 2019). Esses
fendmenos estdo ocorrendo comumente em todo o mundo (Jaramillo, 2009; Khan et al., 2020; Toner-
Rodgers & Friedt, 2020) e suas consequéncias diferem pela cultura, infraestrutura e politicas (Bergholt
& Lujala, 2012), podendo destruir os diferentes tipos de instituicdes alocadas nos paises (Pelling et al.,
2002).
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A medida que a frequéncia e a gravidade dos desastres ocorrem e aumentam, o interesse por
esse tema tem expandido (Pelling et al., 2002; Oh et al., 2020). Muitos estudos empiricos buscaram
identificar o impacto do aumento dos desastres naturais para o desenvolvimento econdémico, porém, as
evidéncias empiricas sdo um tanto inconclusivas (Klomp & Valckx, 2014) e as pesquisas que tratam
sobre os desastres e seus efeitos ainda séo escassas (Oh & Oetzel, 2011; Toner-Rodgers & Friedt, 2020).

O contexto no qual os desastres acontecem parece ser necessario para entender seu impacto nos
negocios, podendo afetar as empresas em seu curso normal de operagdes (Oh & Oetzel, 2011). Isso, por
sua vez, remete as condi¢des locais que podem limitar os beneficios potenciais do IED para o pais
anfitrido (Alfaro et al., 2004). A busca por uma compreensdo sobre quais sdo as consequéncias
ocasionadas pelos desastres naturais torna-se essencial para muitas pessoas e paises, incluindo agéncias
internacionais de desenvolvimento e formuladores de politicas pablicas (Bergholt & Lujala, 2012), uma
vez que os desastres naturais estdo relacionados a numerosos custos para as empresas. E o caso dos
danos ocasionados a matérias-primas, paralisacdo de producdo e danos nos ativos fixos e de capital
(Katoka, 2020).

Desse modo, também é relevante verificar como os paises comportam-se diante dos efeitos dos
desastres naturais (Yang, 2008). Embora os desastres sejam perceptiveis em niveis globais e pessoais,
0s niveis nacionais possuem um forte papel no planejamento do desenvolvimento (Pelling et al., 2002),
assim como na sensibilizacdo para uma politica de governanga dos problemas ambientais (Sulaiman &
Aledo, 2016).

Desastres naturais severos representam ndo apenas um grave risco para a vida humana, como
mostrou o terrivel tsunami em 2004, perto de Sumatra, que custou a vida de cerca de 150 mil pessoas
apenas na Indonésia. Esses eventos também sdo devastadores para a capacidade de um pais ou regido
produzir, por meio de seus efeitos em estoques de capital fisico, forcas de trabalho, infraestruturas de
transporte, recursos agricolas e estoques, entre outros recursos produtivos (Escaleras & Register, 2011;
Katoka, 2020).

Os desastres naturais podem afetar desde taxas de crescimento a longo prazo até os precos de
recursos naturais (Kahn, 2005), devido a falha nos sistemas de gestdo de emergéncia e problemas nos
sistemas de apoio social, principalmente para os mais pobres (Sulaiman & Aledo, 2016), no qual os
desastres naturais tendem a causar maiores danos (Toya & Skidmore, 2007; Toner-Rodgers & Friedt,
2020). Isso ndo significa que economias mais ricas sofram menos desastres, porém, hd menos mortes,
explicando que paises desenvolvidos economicamente fornecem maior seguranga contra 0s choques
advindos da natureza (Kahn, 2005).

Toya e Skidmore (2007), investigaram o nivel em que as perdas humanas e econémicas,
causadas por desastres naturais, podem diminuir conforme os paises desenvolvem-se. A renda das
economias ndo é a Unica a reduzir as mortes por desastres naturais. O nivel educacional, a maior abertura

da economia, um setor financeiro forte e um governo menor contribuem para essas reducoes.
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De acordo com Neumayer, Plimper e Barthel (2014), existem trés fatores que permitem explicar
0s danos causados por desastres. O primeiro trata-se do tamanho da perda econémica que dependera da
magnitude do evento e do risco natural que provocou o desastre. O segundo corresponde ao custo
econbmico de acordo com a riqueza existente na area atingida pelo desastre natural, ou seja, quanto
maior o nivel de riqueza exposto na &rea atingida, maiores serdo 0s danos nos custos econdmicos. No
terceiro fator, tém-se as medidas de protecGes adequadas que podem evitar ou diminuir os danos
causados pelos desastres, podendo suportar mais facilmente tais eventos (Neumayer, Plimper & Barthel,
2014).

H& um interesse constante em contabilizar os valores de substituicdo de infraestrutura fisica,
porém, sabe-se que existem impactos sistémicos maiores para as economias prejudicadas pelos desastres
(Pelling et al., 2002), como o impacto no IED (Escaleras & Register, 2011; Katoka, 2020; Doytch, 2019;
Oh et al., 2020). Existem diferentes tipos de desastres que podem resultar em danos primarios,
secundarios ou terciarios. Conforme Pelling et al. (2002), pode-se considerar algumas previsdes em
relacdo ao nivel de danos causados pelos desastres.

Desastres de inicio subito, como é o caso de inundagdes, geram prejuizos principalmente para o
capital produtivo, podendo destruir a infraestrutura, os meios de producédo e os estoques. Desastres de
inicio lento, como as secas, possuem impactos mais destrutivos e a longo prazo, uma vez que corroem
as taxas de poupanca, investimento, demanda doméstica e capacidade produtiva. Os desastres compostos
sd0 a juncao dos desastres de inicio subito e de inicio lento, como é o caso da atividade vulcénica, em
que o periodo ativo de risco pode durar muitos anos, aumentando a incerteza e reprimindo o
investimento (Pelling et al., 2002).

Assim, os desastres podem interromper todos 0s componentes de uma economia de mercado: a
producdo, a distribuicdo, a comercializacdo e o consumo, ameacando diretamente a estratégia de
desenvolvimento de um pais e sua performance socioeconémica, podendo ser percebidos nos
indicadores econémicos como produto interno bruto (PIB), no comércio e emprego (Vermeiren, 1989;
Pelling et al., 2002, Botzen, Deschenes & Sanders, 2019). Os desastres naturais causam, ainda,
implicacdes orcamentérias, pelo fato de ndo haver planejamento estratégico econémico que preveja
esses acontecimentos (Benson, 1997), assim como outros efeitos diretos nos negécios, residéncias,
infraestrutura e agricultura, ou ainda, na salde fisica e mental da populacdo (Botzen, Deschenes
&Sanders, 2019). Nessa perspectiva, a competitividade dos paises também pode ser afetada por
desastres naturais com a destruicdo das capacidades de produgdo. As importa¢cbes aumentam e as
exportacdes diminuem, gerando um déficit comercial (Klomp & Valckx, 2014).

Apesar do exposto, alguns autores (Kato & Okubo, 2018; Doytch, 2019) enfatizam que o0s
efeitos negativos dos desastres naturais podem sofrer modificacdes conforme a anélise do tempo,
ocasionando, inclusive, melhorias na economia local. Em contrapartida, Pelling et al. (2002), ressalta
gue no primeiro momento os desastres naturais tendem a elevar o crescimento no setor de construcéo,

contudo, esses ganhos sdo restritos geralmente a um periodo de seis meses apds o desastre. Esse periodo
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de oportunidade é insuficiente para compensar todas as perdas advindas dos desastres naturais. Para
alguns grupos de paises, os desastres tém efeito de dois a cinco anos na economia, que é justamente o
periodo em que ocorre a reconstrugdo e adaptacao. Porém, em paises que possuem historico de desastres
naturais devastadores, 0 impacto desses eventos pode ser permanente, os investidores estrangeiros
podem perceber que os danos causados na infraestrutura da regido representam obstaculos ao
funcionamento normal de seus negdcios (Jaramillo, 2009).

2.3 O investimento estrangeiro direto e os desastres naturais

O IED ¢ parte integrante de um sistema econémico internacional aberto e eficaz, sendo um
importante catalisador para o desenvolvimento dos paises (OECD, 2002). Economias que possuem
maiores mercados nacionais e rapido crescimento séo alvos principais para o IED (Escaleras & Register,
2011). Economias emergentes e paises em transicao tém visto cada vez mais o IED como uma fonte de
desenvolvimento econdmico e modernizagdo, crescimento de renda e emprego (OECD, 2002; Doytch,
2019). Desse modo, existe interesse na literatura para investigar empiricamente os fatores fundamentais
que impulsionam o IED (Blonigen, 2005).

A busca constante pelo IED nos paises ¢ dada pelo fato de que existem inimeros pontos
positivos atrelados a essa a¢do. Dentre eles, destaca-se o ganho de produtividade, a introducdo de novos
processos, redes e acesso de mercado (Alfaro et al., 2004), bem como maior empregabilidade (Lankes
& Venables, 1996; Toner-Rodgers & Friedt, 2020), difusdo acelerada de novas tecnologias e
modernizacdo da economia nacional (Alfaro et al., 2004), méo de obra qualificada, internacionalizacao
de P&D, valorizacao do capital humano e estimulo da competicéo interna (OECD, 2002).

O IED ocorre quando uma entidade presente em uma economia decide investir em uma empresa
residente em outra economia, diferente da sua, geralmente envolvendo uma relagcdo a longo prazo
(Alfaro et al., 2004) e, portanto, incluindo empresas multinacionais (Bailey, 2017). O pais anfitrido é
aquele que recebe a multinacional (Katoka & Okubo, 2018), mas antes disso, em sua gestdo de risco, a
multinacional realiza uma analise criteriosa sobre a conveniéncia de investir naquele pais, considerando
o potencial de risco, incluindo a observagdo dos desastres naturais (Oh et al., 2020).

Realizar negdcios no exterior exige custos mais altos, por isso, um aspecto observado pelos
investidores € a localizagdo das empresas que receberdo o IED, verificando se as vantagens de se fazer
negocios nesse local serdo maiores que os custos gerados pela operagdo (Oh & Oetzel, 2011; Oh et al.,
2020). Entende-se, entdo, que as condicdes locais sdo fortes impulsionadoras para atrair o IED (Alfaro
et al., 2004; Bailey, 2017; Katoka & Okubo, 2018).

Assim como grande parte da macroeconomia, o IED ¢ influenciado pelas mudangas climéticas,
sendo essa Ultima propicia para o aumento da frequéncia dos desastres naturais (Doytch, 2019). Um pais
gue possui histérico de desastres naturais pode impedir a entrada de uma empresa no mercado

estrangeiro, reduzindo dessa forma o IED (Katoka, 2020). Resta analisar quais danos causados por um
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desastre natural pode provocar maior reducio no IED. E o caso do nimero de mortes ou do prejuizo em
milhGes de ddlares, por exemplo. Diversos fatores institucionais tém sido observados como atrativos
para o IED.

Para Bailey (2017), os paises anfitrides que possuem maior sucesso no IED oferecem, no
minimo, um ambiente politico estavel, confiavel e honesto. Da mesma forma, um estado de direito forte
reduz os riscos e protege as multinacionais. A liberdade politica e civil pode favorecer politicas para as
multinacionais atuarem. Por outro lado, altas taxas de impostos aumentam o0s custos para as
multinacionais e impedem o IED (Bailey, 2017). Nesse sentido, a qualidade das instituicdes dos paises
é um fator determinante para as atividades do IED (Blonigen, 2005; Bailey, 2017; Sabir et al., 2019).

Considerando esse contexto, algumas consequéncias dos desastres naturais podem afetar
diferentes fatores de uma economia e em diferentes momentos. De acordo com Toner-Rodgers e Friedt
(2020), as empresas multinacionais ap6s terem prejuizos nos locais onde ocorrem desastres naturais,
costumam repassar seu IED para outras regifes, que podem inclusive serem alocadas em proximidade
com a regido afetada.

Alguns poucos estudos tém observado a relacdo dos desastres naturais com o IED, obtendo
diferentes resultados. No estudo de Escaleras & Register (2011), os autores abordam o IED e os desastres
naturais de forma sistémica. Suas analises mostram o rapido crescimento que ocorreu com relacdo ao
IED nas dltimas décadas, e chegam a conclusdo de que existe um efeito negativo mensuravel e
estatisticamente significativo dos desastres naturais sobre o IED. Seguindo essa linha de pesquisa, Yang
(2008), Anuchitworawong e Thampanishvong (2015) e Khan et al. (2020) abordam que um maior nivel
de gravidade associado a desastres naturais tende a reduzir os fluxos de IED para o pais.

Contrariando os estudos citados anteriormente, Oh e Oetzel (2011) identificaram que o nimero
de subsidiarias estrangeiras ndo diminui em resposta dos desastres naturais, independente da gravidade
do evento. A explicacdo para tal resultado é que a maioria das cidades se recupera rapidamente apds um
desastre devido as fortes pressdes politicas. Conforme Kato e Okubo (2018), o abalo sofrido por um
desastre natural pode gerar uma melhora no bem-estar social do pais anfitrido, pois apesar das
multinacionais deixarem o pais, a indlstria local acaba se intensificando. Esse fato ¢ chamado de
destruicdo criativa e geralmente ocorre se o capital e a tecnologia presente no pais anfitrido forem
maiores do que nos paises estrangeiros.

Para Doytch (2019), o impacto inicial sobre uma economia diante de um desastre natural é
negativo quando observado o curto prazo, porém, ao longo prazo, devido as reconstrugdes na economia,
pode haver uma recuperacdo com niveis do PIB até mais altos do que anterior ao desastre. Ap6s um
desastre natural, o pais pode deixar de lado tecnologias obsoletas e incorporar, por meio da reconstrucao,
tecnologias atualizadas. Da mesma forma, Katoka (2020), ao investigar a Africa Subsariana, identificou
que o IED néo foi reduzido diante dos desastres naturais. 1sso pode ser explicado pois as multinacionais
podem optar por permanecer nas regides afetadas, isso ir4 depender se o prejuizo impacta diretamente

o setor de atuagdo da industria.
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Para Botzen, Deschnes e Sanders (2019), os impactos econdmicos vindos dos desastres naturais
devem fomentar melhorias nas politicas locais. Os tomadores de decisfes governamentais poderiam,
por exemplo, incentivar politicas de gestdo de riscos dos desastres naturais, politicas de evacuacgdo e
politicas de construcdo e infraestrutura. Assim, melhorias na educacdo, na abertura e no
desenvolvimento do setor financeiro devem fazer parte das politicas de reducdo de desastres a longo
prazo (Toya & Skidmore, 2007).

Os estudos mencionados neste tdpico sugerem que ndo existe um resultado linear para a relagao
entre IED e desastres naturais, pelo contrario, a discussdo ainda esta em pauta, promovendo assim, a
necessidade de novos estudos que colaborem com a analise dos efeitos positivos, negativos ou neutros,
ao observar que existem diferentes variaveis ocasionadas pelos desastres naturais.

Com base nas informacgbes supracitadas pertinentes ao objetivo deste estudo - analisar a
influéncia dos desastres naturais no Investimento Estrangeiro Direto dos paises - apresenta-se a hipotese
a ser testada nesta pesquisa: Os danos no capital humano e financeiro resultante dos desastres naturais,

influenciam o Investimento Estrangeiro Direto dos paises.

3 Metodologia

A presente pesquisa classifica-se como descritiva por apresentar planos estruturados,
descrevendo caracteristicas de uma amostra por meio de uma pergunta de pesquisa (Hair et al., 2005).
A abordagem caracteriza-se como quantitativa, pois é uma das formas pela qual pode-se testar teorias
objetivas a fim de verificar a relacdo existente entre as variaveis. Com isso, as variaveis podem ser
medidas por meio de instrumentos, possibilitando que os dados sejam testados estatisticamente
(Creswell, 2003).

No caso desta pesquisa, utiliza-se métodos quantitativos, mais precisamente regressao linear
para analisar influéncias, considerando efeitos fixos e baseando-se em dados secundarios de duas bases
de dados por meio do software SPSS®23. Os dados serdo analisados utilizando dados de painel. A
utilizacdo de dados em painel possibilita dispor a heterogeneidade espacial que se manifesta nos
coeficientes por meio do intercepto, utilizando-se de trés técnicas distintas para o desenvolvimento da
analise de regressao linear. Dentre essas técnicas, tém-se 0 modelo com efeitos fixos (Gujarati, 2006).
O Modelo de Efeitos Fixos possibilita que as variaveis omitidas nos dados em painel sejam controladas
guando essas variam entre individuos, porém néo ao longo do tempo. Este modelo possui n constantes
diferentes para cada individuo que podem ser observadas por varidveis binarias ou indicadores (Stock
& Watson, 2004).

Para alcancar o objetivo proposto neste estudo, foram utilizados dois relatérios mundiais, 0 EM-
DAT, que compde os dados de Desastres Naturais, e 0 UNCTAD que disponibiliza os dados referente
ao fluxo de IED. Ambos os relatérios foram filtrados para os anos de 2011 a 2017. Esse periodo foi

selecionado como resposta de atualizagdo de alguns estudos referentes ao impacto dos desastres naturais
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no Investimento Estrangeiro Direto, como em Anuchitworawong & Thampanishvong (2015), Escaleras
& Register (2011) e Yang (2008) que abordaram periodos menos atuais.

Dados relacionados a desastres naturais sdo disponibilizados na base EM-DAT — The
International Disaster Database preparada pela CRED — Centre for Research on the Epidemiology of
Disasters, com possibilidade de acesso gratuito de acordo com a finalidade de uso dos dados. Dados
relacionados ao fluxo de Investimento Estrangeiro Direto encontram-se disponivel pela UNCTAD —
United Nations Conference on Trade and Development, também disponibilizado para o livre acesso.

3.1 Amostra

A amostra de um estudo refere-se ao subconjunto relativamente pequeno extraido da
populagdo investigada (Hair et al., 2005). Desse modo, a amostra do estudo é composta por 137
paises, que se referem ao periodo deste estudo de 2011 a 2017 conforme tabela 1.

Tabela 1 - Dados da amostra

Paisesda Quantidade de anos Quantidade de ocorrénciasde % de ocorréncias de Quantidade de
amostra  disponiveis por pais desastres naturais desastres naturais paises
China 7 231 12,37% 1
india 7 107 5,73% 1
Indonésia 7 90 4,82% 1
Japéo 7 61 3,27% 1
México 7 46 2,46% 1
Vietnam 7 45 2,41% 1
Afeganistdo 7 40 2,14% 1
Paquistdo 7 40 2,14% 1
Bangladesh 7 35 1,87% 1
Brasil 7 34 1,82% 1
Haiti 7 32 1,71% 1
Peru 7 31 1,66% 1
Tailandia 7 31 1,66% 1
Guatemala 7 30 1,61% 1
Coldmbia 7 29 1,55% 1
Nepal 7 28 1,50% 1
Austrélia 7 27 1,45% 1
Sri Lanka 7 26 1,39% 1
Chile 7 25 1,34% 1
Italia 5 23 1,23% 1
Myanmar 7 23 1,23% 1
Nigéria 7 23 1,23% 1
Quénia 7 22 1,18% 1
Argentina 7 21 1,12% 1
Mocambique 7 19 1,02% 1
Outros 438 749 40,10% 112
Total Geral 611 1868 100% 137

Fonte: Dados da pesquisa.
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Nessa sele¢do, 40,10% da amostra € composta por paises que ndo apresentaram mais que 1% de
ocorréncias (Outros) de desastres naturais quando comparado com o tamanho da amostra. Pode-se
perceber, imediatamente, na tabela 1, que a maioria dos paises com maior ocorréncia de desastres
naturais sdo paises emergentes ou subdesenvolvidos.

Quando agrupados os dados de desastres naturais e IED, percebeu-se que 0s paises ndo estavam
disponiveis uniformemente para todo o periodo selecionado nos relatérios EM-DAT e UNCTAD.
Assim, na base de dados do EM-DAT obteve-se o total de 204 paises, enquanto na base do UNCTAD
somou-se 1.415 paises. Com o intuito de alinhar os paises que continham dados para ambas as amostras,
realizou-se filtragem dos dados e chegou-se a um nimero valido de 137 paises, conforme pode ser
observado na tabela 1.

Na tabela 2 é possivel visualizar a quantidade de paises analisados em cada ano com as bases

de dados referente IED e de desastres naturais ja agrupadas.

Tabela 2 — Numero de paises por ano bases EM-DAT e UNCTAD

Ano Quantidade de paises
2011 88
2012 81
2013 82
2014 83
2015 96
2016 88
2017 93

Fonte: Dados da pesquisa.

E valido ressaltar que por se tratar de dados em painel, cada ano possui paises diferentes,
podendo, por exemplo, o Brasil estar na amostra do ano de 2011, mas ndo estar na amostra de 2012,

contudo, 137 paises foram observados.

3.2 Variavel dependente

A variavel dependente deste estudo é chamada de fluxo de Investimento Estrangeiro Direto,
considerando fluxos inward (interno). Fluxos inward foram selecionados, pois era preciso obter dados
de investimento do pais do qual o desastre natural acontecera. Os dados relacionados aos fluxos de
Investimento Estrangeiro Direto inward foram coletados da UNCTAD (2018), baseado no World
Investment Report da organizacdo. A organizacéo disponibilizou no ano de 2018 dados relacionados aos
anos de 1990 a 2017. Esses dados sdo classificados como entradas de IED, compreendendo o capital
fornecido por um investidor direto estrangeiro para uma empresa no pais anfitrido.

O UNCTAD (2018) define o IED como um investimento que ocorre a longo prazo. Esse
investimento parte de uma empresa internacional para uma empresa localizada em uma economia

diferente daquela do investidor. Segundo Alfaro et al. (2014, p. 90), “as a¢des de IED sdo o valor da
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participacdo do capital e das reservas de empresas estrangeiras (incluindo lucros retidos) atribuiveis a
empresa matriz mais o endividamento liquido das afiliadas a empresa matriz”.

Uma empresa méae é definida como uma empresa que controla ativos de outras entidades em
outros paises que ndo o seu pais de origem, geralmente por deter uma determinada participacdo no
capital social. Uma afiliada estrangeira é uma empresa incorporada ou nao incorporada na qual um
investidor, que é residente em outra economia, possui uma participacdo que permite um interesse
duradouro na administracdo da empresa (Alfaro et al., 2004). Na presente pesquisa foram utilizados
dados da UNCTAD para IED seguindo o estudo de Alfaro et al. (2004).

3.3 Variaveis independentes

Foram utilizadas seis variaveis para medir 0 impacto dos desastres naturais no investimento
estrangeiro direto. Todas as variaveis utilizadas foram obtidas pela CRED — Centre for Research on the
Epidemiology of Disasters em sua base de dados EM-DAT — The International Disaster Database. As
variaveis obtidas foram: (1) Numero de Ocorréncias de Desastres Naturais; (2) Total de Mortos; (3)
Total de Pessoas Feridas; (4) Total de Pessoas Afetadas; (5) Total de Desabrigados e (6) Total de
Prejuizos em Milhdes de Dolares. O nimero de ocorréncias foi selecionado seguindo Escaleras &
Register (2011) em seu estudo sobre desastres naturais e o impacto no IED, assim como também a
estimativa de prejuizos em milhdes de Délares. O nimero de mortos foi seguido pelo estudo de Toya e
Skidmore (2007), que utilizou o dado para medir desastres naturais. As varidveis “total de pessoas
feridas”, “total de pessoas afetadas” e “total de desabrigados” foram adicionadas neste estudo a fim de
oferecer uma nova forma de medir os desastres naturais.

O EM-DAT é um banco de dados, em nivel de pais, referente a desastres naturais, e possui em
sua base a ocorréncia de mais de 21 mil desastres no mundo desde 1900. Os critérios estabelecidos pelo
EM-DAT para os desastres sdo pelo menos um dos seguintes: 10 ou mais pessoas mortas, 100 ou mais
pessoas afetadas, a declaracdo do estado de emergéncia e uma chamada para assisténcia internacional.
Os dados do relatorio sdo compilados por meio de fontes como ONU, governos e Federacdo
Internacional da Cruz Vermelha (EM-DAT, 2020).

Em relagdo as variaveis, cabe destacar que a variavel total de mortes agrega o nimero de mortos
mais as pessoas desaparecidas. A variavel total de pessoas feridas refere-se aos individuos que sofreram
lesdes fisicas, traumas ou doengas que necessitam de assisténcia médica imediata. A variavel total de
pessoas afetadas é a soma de todas as pessoas feridas, afetadas (pessoas que requerem assisténcia
imediata durante uma situacdo de emergéncia) e desabrigadas. Na variavel total de desabrigados,
considera-se 0 nimero de pessoas que ficaram sem teto, pois a casa foi destruida ou danificada no
desastre, precisando de abrigo apés o ocorrido (EM-DAT, 2020).

A escolha pelo relatério EM-DAT deu-se por ser um conjunto de dados amplamente utilizado

em pesquisas cientificas quando o assunto sdo desastres naturais (Doytch, 2019; Oh & Oetzel, 2011),
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fornecendo informacdes detalhadas sobre diferentes tipos de desastres (Katoka, 2020; Toner-Rodgers &
Friedt, 2020). Em adicional, é uma fonte de dados aberta desenvolvida pelo Centro de Pesquisa em
Epidemiologia de Desastres da Escola de Satude Publica da Université catholique de Louvain, localizada
em Bruxelas, Bélgica. (Khan et al., 2020).

Considerando a variavel dependente e as varidveis independentes apresentadas, utilizou-se o
modelo de regresséo linear, analisando-se os anos de forma longitudinal, pois visa verificar a correlagdo
entre as variaveis em uma determinada sequéncia de pontos no tempo (Wooldridge, 2009). Segundo
Woodridge (2009), o0 modelo para efeitos fixos se apresenta conforme a equagéo:

Yie = Bo + BiXit + ardy + azdy + -+ apdy + €t

com i=1,..,n sendo as observagbes e «; 0s interceptos, podendo ser representado
matricialmente por:
Y=pX+aD +¢

As variaveis que representam os anos foram criadas de forma dicotémica. Para cada ano do qual
0 desastre e 0 IED ocorriam, a variavel recebeu o valor 1. Se ndo for relacionado aquele ano, entéo a
varidvel recebia o valor 0. Desta forma, foram confeccionados os sete anos utilizados nesta pesquisa

como variaveis dicotdmicas. O modelo utilizado para a regressao linear, segue abaixo:

IED = B, + ByNO + B,TM + BsTF + B,TA+ BsTD + BsTPD + BiAno; + € i =
2011,2013, ....,2017

Onde:

IED = Investimento Estrangeiro Direto

NO = Namero de ocorréncias de desastres naturais
TM = Total de mortos

TF = Total de pessoas feridas

TA = Total de pessoas afetadas

TD = Total de pessoas desabrigadas

TPD = Total de prejuizos em milhdes de doélares

4 Apresentacao e analise dos resultados

Neste capitulo realiza-se a andlise dos resultados encontrados dentro do modelo proposto. A
tabela 3 apresenta o resumo do modelo. As variaveis sdo nomeadas para dependente, IED, e para as
independentes: (1) Ocorréncias; (2) Mortes; (3) Feridos; (4) Afetados; (5) Desabrigados e (6) Prejuizo.
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O R2 do modelo apresentado é de 0,367. O R2 ou coeficiente de determinacdo é popularmente utilizado
como uma das medidas da qualidade de ajustamento (Mar6co, 2014). Dessa forma, nota-se uma
correlacdo de 36,70% entre a variavel dependente Investimento Estrangeiro Direto com as variaveis
independentes dispostas na tabela 3.

Um dos diagnosticos da auséncia de autocorrelacdo serial nos residuos € o teste de Durbin-
Watson (Corrar, Paulo & Dias Filho, 2007). De acordo com Gujarati e Porter (2011), para atender ao
pressuposto, o teste de Durbin-Watson deve resultar em valores estatisticos que se posicionam préximos
a 2,0. Conforme resultado do Durbin-Watson descrito na tabela 3, ndo ha causalidade entre os residuos,
isso quer dizer que a correlacdo entre os residuos das variaveis independentes é zero, ndo havendo

dependéncia entre eles.

Tabela 3 - Resumo do modelo®

R ~ .
Modelo R R quadrado Erro padr_ao da Durbin-
quadrado . estimativa Watson
ajustado
1 ,606° 0,367 0,354 16587,15 2,084

a. Preditores: (Constante), Y2017, Ocorréncias, Y2012, Feridos, Y2013, Mortes, Desabrigados, Y2014,
Afetados, Y2011, Y2016, Prejuizo
b. Variavel Dependente: IED

Fonte: Dados da pesquisa.

O modelo apresenta significAncia estatistica obtendo o p-valor menor que 0,05, apresentando
um modelo significativo quanto aos dados observados nesta pesquisa no tocante. Para verificar a
multicolinearidade, efetuou-se o teste do Fator de Inflacdo da Varidncia (VIF), sendo que, de 1 até 10
h& multicolinearidade aceitavel e acima disso a multicolinearidade € problemética (Gujarati & Porter,

2011). Conforme tabela 4, a multicolinearidade para as variaveis deste estudo é aceitavel.

Tabela 4 - Coeficientes e Regressdo do Modelo?

Coef. nio Pad. Coef. 95,0% Intervalo de Estgtistigas de
— Pad. T Sig. Eicr):lw;‘tlsnga p|flirrf11itBe colinearidade
5 Erro Sl inferior  superior vel VIF

(Constante)  100860,09 1794,167 56,22 0,000 9733645 104383,72
Ocorréncias 2778,58 196,751 0,570 14,12 0,000 2392,17 3164,99 0,651 1,537
Mortes -2,95 1,123 -0,144  -2,62 0,009 -5,15 -0,74 0,354 2,826
Feridos -0,10 0,083 -0,043 -1,26 0,209 -0,27 0,06 0,921 1,086
Afetados 0,00 0,000 0,055 1,49 0,135 0,00 0,00 0,790 1,265
Desabrigados 0,00 0,007 0,007 0,19 0,851 -0,01 0,01 0,881 1,135
Prejuizo 0,00 0,000 0,120 2,17 0,031 0,00 0,00 0,344 2,909
Y2011 1089,45 2469,339 0,019 0,44 0,659 -3760,18 5939,08 0,599 1,669
Y2012 -993,80 2510,467 -0,016 -0,40 0,692 -5924,21 3936,60 0,621 1,609
Y2013 -1412,26  2500,719 -0,023 -0,56 0,572 -6323,52 3499,00 0,620 1,614
Y2014 -1298,85 2490,850 -0,022 -0,52 0,602 -6190,73 3593,02 0,618 1,617
Y2016 -939,53  2463,928 -0,016 -0,38 0,703 -5778,53 3899,48 0,602 1,662
Y2017 -816,46 2422571 -0,014 -0,34 0,736 -5574,24  3941,32 0,595 1,682

Legenda: Coef. = Coeficiente. Pad. = Padronizado. Tol. = Tolerancia
Fonte: Dados da pesquisa.
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A tabela 4 apresenta a significancia estatistica de cada variavel independente sobre a variavel
dependente, como também, as estatisticas de colinearidade. O modelo ndo apresentou significncia
estatistica para a quantidade de feridos, quantidade de afetados e quantidade de desabrigados. Dessa
forma, ndo se pode deliberar que essas variaveis representam inteiramente o efeito de desastres naturais.

Apesar disso, o modelo apresentou significancia estatistica para as seguintes variaveis:
ocorréncias, mortes e prejuizo. Essas variaveis sdo significantes, indicando que elas influenciam o fluxo
do IED. Assim, 0 nimero de ocorréncias de desastres naturais dentro de uma economia, a quantidade
de mortos que o desastre natural causa e o prejuizo no total de milhGes de dolares desse desastre
impactam o IED. Contudo, diante do beta exposto na tabela 4, entende-se que o nimero de ocorréncias
e 0 prejuizo no total de milhGes de délares influencia positivamente o IED, enquanto o nimero de
mortes, negativamente.

Pode-se verificar, de forma geral, que os desastres naturais podem influenciar o fluxo que uma
economia recebe de investimentos internacionais, no entanto, essa relagdo nem sempre € negativa. Tal
fato suporta a hipétese sugerida neste estudo: Os danos no capital humano e financeiro resultante dos
desastres naturais, influenciam o Investimento Estrangeiro Direto dos paises. Contudo, os resultados
indicam que a perda do capital humano (mortes) pode reduzir o IED, enquanto o capital financeiro
(prejuizo em milhdes de dolares) pode servir de incentivo para o IED no pais anfitrido. Esse achado sera
discutido na proxima secdo.

Para que fosse possivel identificar a influéncia dos desastres naturais no IED ao longo dos anos
estudados, utilizou-se a constante, ou seja, 0 S0 e somou-se com cada 8 do ano. Percebe-se conforme
tabela 4 que no primeiro ano hd um efeito maior dos desastres naturais no IED e essa relacdo vai

diminuindo gradativamente até chegar no ultimo ano, na qual hd um pequeno aumento.

5 Discussao

Diferentemente de pesquisas anteriores, este estudo utilizou seis variaveis para testar a relacao
entre desastres naturais e IED e portanto, nossos resultados sédo diferenciados dos demais estudos pois
observamos cada variavel de forma isolada. De modo geral, constatou-se que ha uma influéncia entre
desastres naturais e IED, porém, dependendo da variavel analisada, essa relacdo pode ser positiva,
negativa ou insignificante. Cabe aqui, ressaltar uma discussdo plausivel referente aos resultados.

Indo de encontro aos estudos de Yang (2008), Escaleras & Register (2011), Anuchitworawong
e Thampanishvong (2015), Katoka (2020) e Khan et al. (2020), neste estudo o resultado obtido para as
varidveis de ocorréncias de desastres naturais e prejuizos em milhGes de dolares mostrou-se
significativamente positivo para o fluxo do IED dos paises investigados. Assim, a frequéncia com que
ocorrem 0s desastres naturais e os prejuizos financeiros ndo necessariamente desmotivam os fluxos de
IED. Como mencionou Oh e Oetzel (2011), as fortes pressdes politicas para a recuperacdo de uma

economia ndo permitem que os paises afetados demorem para se reerguer, entdo, independente da
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ocorréncia de desastres naturais, as subsidiarias de empresas multinacionais ndo sdo reduzidas. Da
mesma forma, Kato e Okubo (2018) explicam que em consequéncia de um desastre natural, os paises
podem melhorar suas condi¢Oes locais por meio da destruicdo criativa. Além disso, a reducédo do IED
pode ser evitada se as multinacionais observarem como o pais afetado enfrenta a crise e se 0 governo
tem 0s recursos necessarios para concretizar tais acoes, ndo havendo necessidade de recuar, mas sim
analisar a situacdo (Oh & Oetzel, 2011).

Ainda, pode-se associar os resultados deste estudo com os dizeres de Jaramillo (2009), de que
no ano em que ocorre um desastre é provavel que seja registrado um crescimento no pais, afinal, as
perdas devido ao desastre ndo sdo incluidas nas contas nacionais, mas sim o crescimento resultante das
reconstrucdes. Assim também, Pelling, Ozerdem e Barakat (2002), ressaltam que nos estagios de
recuperacao e reconstrucdo, a conta corrente externa pode até mostrar melhorias, devido a pagamentos
de resseguros, ajuda externa, alivio de dividas e transferéncias privadas.

Nessa perspectiva, Doytch (2019), ressalta que diante do acontecimento de um desastre natural,
as reconstrucdes na economia sao colocadas em praticas, podendo ocasionar inclusive aumento do PIB.
O fato do IED ser elevado na condicéo de prejuizos financeiros e ocorréncias de desastres naturais pode
estar atrelado na decisdo das multinacionais em permanecer no local afetado, pois nem sempre 0s
prejuizos contabilizados no pais impactam diretamente o setor de atuacdo da empresa (Katoka, 2020).
Entdo, entende-se que no ano em que ocorre determinado desastre, 0s investimentos para a recuperagéo
dos danos podem sugerir um crescimento ilusério (Jaramillo, 2009).

Tratando-se da influéncia constatada ao longo dos anos em relacdo aos desastres naturais no
IED, diferentemente do proposto por Jaramillo (2009), os anos subsequentes ao ano que ocorreu maiores
desastres naturais ndo € tdo significativo se comparado ao primeiro ano do desastre. Isso pode ser
explicado pela literatura que descreve as diferencas a longo prazo do impacto provocado pelos desastres
naturais no IED. No primeiro momento, o efeito pode ser negativo, contudo, os paises afetados durante
sua reconstrucdo podem receber um impulso por infraestrutura atualizada, tecnologia e capital humano,
demandando inclusive, atividades externas ao pais anfitrido por meio de multinacionais (Doytch, 2019;
Kato & Okubo, 2018).

Voltando-se para o nimero de mortes, o IED é significativamente e negativamente influenciado
por essa variavel. Conforme disposto por Jaramillo (2009), o nimero de pessoas mortas em um desastre
natural pode impactar a relagdo do capital humano e trabalho. Da mesma forma, o impacto real de um
desastre natural é mais perceptivel pela parcela de mortalidade registrada. Diante de um desastre natural,
a capacidade de um pais produzir é reduzida, isso ocorre devido a forca de trabalho ser abalada
(Escaleras & Register, 2011; Katoka, 2020) e ocorrer perda de qualificacdo profissional (Klomp &
Valckx, 2014). Tais atributos sdo constantemente observados por parte dos investidores estrangeiros
(Blanton & Blanton, 2007), afinal, podem prejudicar o funcionamento normal das multinacionais

(Jaramillo, 2009). Desse modo, compreende-se que os fluxos de IED podem ser afetados em
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consequéncia da reducéo de capital humano, fazendo com que os investimentos de multinacionais sejam
repensados (Kahn, 2005).

Ao verificar as variaveis que compdem o EM-DAT separadamente, diferentemente do que se
esperava, o nimero de feridos, afetados e desabrigados néo foi significativo em relacdo a influéncia nos
fluxos de IED. Tal resultado pode estar associado ao fato de que nos primeiros meses ap6s a ocorréncia
de um desastre natural, o governo possuir foco maior em ajudar as pessoas afetadas, feridas e
desabrigadas, podendo reparar os danos em poucos meses (Jaramillo, 2009). Se os investidores
perceberem que os impactos do desastre sdo temporarios, é possivel que sua decisdo de investir no pais
anfitrido ndo seja afetada (Anuchitworawong & Thampanishvong, 2015).

Como mencionado por Oh & Oetzel (2011), as fortes pressdes politicas podem fazer com que
as cidades recuperem-se rapidamente. Essas a¢0es podem ser associadas a eficiéncia das instituices nas
economias, pois essas variaveis sdo passiveis de reparacdes imediatas, diferente, por exemplo, da
totalidade de mortos que um desastre natural pode causar. Retoma-se, entdo, a Teoria Econémica
Institucional, ou seja, as instituicdes determinam como 0s paises reagem em meio a mudancas (Dacin,
Goodstein & Scott, 2002) e decisdes organizacionais (Dillard, Rigsby & Goodman, 2004), podendo
esses serem impulsionados em um cenario de desastres naturais.

Os resultados evidenciados neste estudo retomam a concep¢do de que os formuladores de
politicas devem promover a diminui¢do e a prevencdo do risco de desastres, com o intuito de obter
maiores fluxos de IED de outros paises. Essa andlise deve acontecer por meio de um planejamento
econdmico a longo prazo (Khan et al., 2020). Além disso, 0os governos, quando em situacdo de desastres
naturais, precisam identificar as oportunidades de substituicdo e reconstrugdo para aprimorar sua
infraestrutura e capital humano, e isso sera possivel por meio de politicas e incentivos. Nessa situacdo,
o IED pode ser atraido como fonte de conhecimento tecnolégico, necessario para garantir a atualizacao
e reconstrucdo do pais (Doytch, 2019).

A literatura anterior tem concluido que o nimero de pessoas afetadas reduz os fluxos de IED
(Anuchitworawong & Thampanishvong, 2015), contudo, nesta pesquisa, ao separar as variaveis que
podem compor um desastre natural, &€ empiricamente comprovado que os fatores que mais afetam as
decisdes de IED sdo o nimero de mortes. O estudo Escaleras e Register (2011) verificou que os desastres
naturais sdo negativamente e significativamente associadas ao IED de um pais (Escaleras & Register,
2011), porém, concentraram-se principalmente na contagem de desastres, portanto, esse quadro pode

ser alterado quando se desagrega as variaveis, analisando as perdas no capital humano.

6 Concluséo, limitacdes e pesquisa futura

Com os resultados encontrados neste estudo, entende-se que gquando uma economia sofre com
desastres naturais que ocasionam mortes e consequentemente reducdo do capital humano, os

investidores estrangeiros podem caracterizar esse fato negativamente, visto que havera perda de méo de
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obra, producdo e qualificacdo profissional, tornando-se inviavel ao IED. Por outro lado, os resultados
sugerem que o numero de ocorréncias e o prejuizo em milhdes de Dolares quando analisados
individualmente ndo desmotivam o IED e a presenca das multinacionais no pais afetado. Ja as variaveis:
total de feridos, total de afetados e total de desabrigados ndo possuem relagdo alguma com o IED na
amostra analisada. Isso pode ser explicado, pois esses acontecimentos exigem solucfes imediatas, ndo
impactando na decisdo por IED.

Dessa forma, esta pesquisa indica que a perda do capital humano provocada por desastres
naturais pode ser mais sensivel as decisGes de Investimento Estrangeiro Direto do que o capital
financeiro, visto que as multinacionais tendem a analisar se a area afetada realmente impacta seu negécio
ou ainda, como o pais lida institucionalmente diante de um desastre natural. Portanto, compreende-se
que o capital humano uma vez perdido, leva mais tempo para ser reconstruido, incluindo capacitacdes e
atualizagBGes pessoais, enquanto os prejuizos financeiros podem ser restaurados até mesmo pelas
pressdes politicas ou pelo esforco em reconstruir rapidamente os valores perdidos. Torna-se evidente
que a decisdo dos gestores internacionais leva em consideracdo duas situacGes: capital financeiro e
capital humano. Contudo, a falta de capital humano pode reduzir o IED, visto que o conhecimento é um
fator essencial para que as industrias funcionem, enquanto o prejuizo no capital financeiro de
determinado pais pode favorecer a necessidade de ajuda externa, novas tecnologias e estrutura,
elementos que uma multinacional pode propagar no territério do pais anfitrido.

Os resultados do presente estudo devem ser observados considerando algumas limitacdes, tais
como o conjunto de dados e a abrangéncia da amostra. O conjunto de dados do CRED, embora seja um
relatério frequentemente utilizado nos estudos, inclui como critério de desastre o relato acima de 10
pessoas mortas, assim, é provavel que quanto maior a populacdo de um pais, maior a probabilidade de
ocorrerem 10 mortes, podendo ser uma comparacdo desproporcional a realidade. Ainda dentro do
conjunto de dados, os tomadores de decisdo de investimento certamente observardo e dardo peso maior
a eventos maiores com centenas ou milhares de mortes.

Quanto a amostra, os paises evidenciados nesta pesquisa foram retirados das bases de dados da
UNCTAD e CRED EM DAT. Sabe-se que o total de paises gerados ndo reflete o total de paises do
mundo, uma vez que uma amostra maior poderia gerar resultados mais robustos e comparag¢des mais
especificas entre os paises. Sugere-se entdo, que estudos futuros concretizem o uso de outros relatérios
sobre desastres naturais, que mensurem outras variaveis como educacdo, infraestrutura, qualidade
institucional entre outras que podem auxiliar para verificar se os resultados se mantém os mesmos. Seria
possivel, ainda, ampliar o nimero de paises a serem analisados, permitindo possiveis comparagoes entre
as economias desenvolvidas e emergentes. Outra proposta poderia ocorrer com o uso de variaveis de
controle como o PIB, para testar a relagdo dos desastres naturais e IED.

Este estudo aponta uma dire¢do de pesquisa para os interessados em ampliar os fluxos de
Investimento Estrangeiro Direto em seus paises, sendo esses presentes no campo dos negocios, do

governo, dos formuladores de politicas publicas e do terceiro setor. Os resultados intensificam
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empiricamente e teoricamente que os danos causados por desastres naturais podem influenciar as
escolhas dos investidores nos paises onde ocorrem mais desastres naturais, sendo esse efeito diferente
quando observado o capital humano (nimero de mortes) e financeiro (prejuizos em milhdes de ddlares).
Assim, direciona-se que os esforcos para prevenir ou combater tais desastres sejam avaliados com
relevancia, por resultarem em danos humanos e materiais, podendo influenciar a expansao de diversos

setores e o desenvolvimento econémico do pais.
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